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VORWORT

DES VORSTANDSVORSITZENDEN

Sehr geehrte Damen und Herren,

ich freue mich, lhnen den Geschéftsbericht der Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) far
das Jahr 2016 vorzulegen. Die Bank hat 2016 das erste volle Geschaftsjahr nach der Privatisierung im
Herbst 2015 absolviert. Ich darf es hier vorwegnehmen: Der Start nach der Privatisierung war
erfolgreich. Die Kommunalkredit hat 2016 einen IFRS-Jahresiiberschuss nach Steuern von
EUR 49,0 Mio. erwirtschaftet. Sie besitzt ein Kreditportfolio mit hoher Qualitdt, das im Jahr 2016
keine Ausfalle aufwies, und verfligt Uber eine ausgezeichnete Kapitalbasis, die 2016 weiter gestarkt
werden konnte: Die Gesamtkapitalquote stieg auf 42,3 %, die harte Kernkapitalquote auf 32,9 %.

Wir haben im Jahr 2016 konsequent die Umsetzung unserer klar definierten Strategie
vorangetrieben: Die Kommunalkredit ist als Spezialbank im stark wachsenden Markt fir
Infrastrukturfinanzierungen ausgezeichnet positioniert. Wir bilden die Briicke zwischen den
Errichtern von Infrastruktur wie Kommunen, Unternehmen der 6ffentlichen Hand oder privaten
Projektbetreibern auf der einen Seite und institutionellen Investoren wie Versicherungen oder
Pensionsfonds auf der anderen. Die Interessen beider Seiten ergdnzen einander: Die
Infrastrukturerrichter haben einen Strukturierungs- und Finanzierungsbedarf, die Investoren suchen
vermehrt nach Asset-Klassen mit langfristig stabilen Cashflows.

Wir bringen diese Interessen zusammen. Unser hochspezialisiertes, international erfahrenes Team
deckt die gesamte Wertschopfungskette des Infrastrukturbereichs ab: Wir strukturieren die Projekte,
stellen die Finanzierung auf, fihren die Bauphasenfinanzierung durch und stellen die langfristige
Finanzierung in der Betriebsphase gemeinsam mit den institutionellen Investoren dar. In unserem
Fokus stehen Projekte in den Bereichen soziale Infrastruktur (Pflegeheime, Gesundheits- und
Bildungseinrichtungen, Verwaltungsgebdude), Verkehr (Nahverkehrskonzepte, Strafle, Schiene)
sowie Energie & Umwelt (insbesondere erneuerbare Energie).

Mit diesem Geschaftsmodell konnen wir die Chancen, die der Markt bietet, optimal nutzen. Und der
Markt ist grof3: Die Europaische Kommission schatzt das erforderliche Investitionsvolumen, um die
Ziele der Europa-2020-Strategie zu erreichen, auf EUR 150 Mrd. bis EUR 200 Mrd. jahrlich. Auch in
Osterreich stehen in den kommenden Jahren hohe Investitionen an. Osterreich und Kerneuropa sind
unsere Hauptmarkte.

Diese enormen Betrdge werden nicht mehr allein durch traditionelle Finanzierungsformen
aufzubringen sein. In der Infrastrukturfinanzierung findet seit einigen Jahren ein Paradigmenwechsel
statt, den wir als Basis flir unsere Strategie sehen. Wir beobachten eine Verschiebung von der
klassischen Budgetfinanzierung hin zur Projektfinanzierung. Dies hat mehrere Griinde: Mit dem
Erreichen der Verschuldungsgrenze der offentlichen Haushalte wird die Finanzierung von
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Infrastrukturinvestitionen zunehmend schwieriger. Dazu kommen neue aufsichtsrechtliche
Bestimmungen fiir Banken, die das Halten langfristiger Aktiva erschweren und langfristige Kredite
wesentlich verteuern. Und schlieRlich suchen institutionelle Investoren aufgrund historisch niedriger
Renditen auf den Kapitalmarkten sowie getrieben durch neue aufsichtsrechtliche Vorgaben
(Solvency Il) verstarkt nach alternativen Investitionsmoglichkeiten. Infrastrukturinvestitionen stellen
dabei eine attraktive Asset-Klasse dar.

Aufgrund dieses Paradigmenwechsels besteht am Markt groRes Interesse, mit hochspezialisierten
Banken wie der Kommunalkredit zusammenzuarbeiten. 2016 war die Kommunalkredit bereits
malgeblich an der Finanzierung von zahlreichen Infrastrukturprojekten in Kerneuropa beteiligt. Dazu
zihlten Windparks in Frankreich, in der Nordsee und in Osterreich, ein Breitbandnetz in Deutschland,
eine Mautstralle in Spanien oder das Verwaltungsgebadude eines Bundesministeriums in Deutschland.
Insgesamt haben wir im Jahr 2016 Neugeschaftstransaktionen in Hohe von EUR 242,6 Mio. generiert
und Finanzierungen aus dem Bestandsportfolio in Hohe von EUR 64,5 Mio. prolongiert.

Wir haben das klare Ziel, das Neugeschaftsvolumen im Jahr 2017 deutlich zu steigern und werden
unsere Vertriebsaktivitdten dazu weiter ausbauen. So haben wir zum 1.Janner 2017 eine neue
Zweigstelle in Frankfurt er6ffnet, um in Deutschland vor Ort vertreten zu sein. Wir sehen attraktive
Wachstumsmaoglichkeiten am deutschen Markt, der nach GroRbritannien der groRte Markt fur die
Finanzierung von Infrastrukturprojekten in Europa ist. Ebenso freut es uns, dass wir mit Karl-Bernd
Fislage einen ausgewiesenen Experten fiir unser Vorstandsteam gewinnen konnten. Er hat mit
1. Februar 2017 seine Tatigkeit in der Kommunalkredit aufgenommen.

An dieser Stelle moéchte ich mich im Namen des gesamten Vorstandsteams herzlich bedanken: Bei
unseren Kunden und Geschaftspartnern fiir die gute Zusammenarbeit und das Vertrauen, das Sie uns
entgegenbringen, bei unseren Aktionaren fiir die groe Unterstitzung bei der Umsetzung unserer
Strategie sowie bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr groRes Engagement und den
Einsatz, den sie auch im vergangenen Jahr gezeigt haben.

Mit freundlichen GriilRen

 Conl

Mag. Alois Steinbichler, MSc
Vorstandsvorsitzender Kommunalkredit Austria AG



LAGEBERICHT

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2016

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die globale Wirtschaft entwickelte sich im Jahr 2016 mit einem voraussichtlichen Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 3,1 %" auf dem Niveau des Vorjahres. Fiir Osterreich erwartet die
EU-Kommission ein Wachstum von 1,5 % nach 1,0 % im Vorjahr und fiir die gesamte Euro-Zone eine
leichte Verlangsamung des Wachstums auf 1,7 %, nach 2,0 %.> Im zweiten Halbjahr 2016 gab es in
der Euro-Zone allerdings leichte Anzeichen fiir eine Konjunkturbelebung. In den USA dagegen
verschlechterte sich die Konjunktur im zweiten Halbjahr. Fiir das Gesamtjahr 2016 wird in den USA
mit einen BIP-Wachstum von 1,6 % gerechnet, nach 2,6 % im Jahr 20152

Die wirtschaftliche Entwicklung war im zweiten Halbjahr durch wachsende politische Unsicherheiten
gepragt; bedingt durch die Sorgen liber die zukiinftige Politik des neuen US-Prasidenten, den EU-
Austritt GroBbritanniens (,,Brexit“) und die kommenden Wahlen in den gréRten Wirtschaftsnationen
der Euro-Zone — Deutschland und Frankreich. Rickenwind fir die Konjunktur kam auch 2016
weiterhin von den Notenbanken, insbesondere von der Europdischen Zentralbank (EZB) und der US-
Notenbank (FED), aber auch von den Notenbanken Chinas und Japans. Im Marz 2016 beschloss die
EZB, das seit Marz 2015 laufende Programm zum Ankauf von Staatsanleihen (Asset Purchase
Programme — APP) von monatlich EUR 60 Mrd. auf EUR 80 Mrd. zu erhohen. Im Dezember 2016
verlangerte der EZB-Rat das APP bis Ende 2017 mit einem reduzierten monatlichen Umfang von
EUR 60 Mrd. ab April 2017.

Neben  Wertpapieren kaufen die Notenbanken des Euro-Systems seither auch
Unternehmensanleihen (Corporate Sector Purchase Programme - CSPP) mit ausreichender
Bonitdtsbewertung (zumindest ein Rating von BBB-). Beschrédnkungen beim Ankauf von Anleihen
supranationaler Institutionen wurden gelockert. Der EZB-Leitzins steht seit Marz 2016 auf dem
Rekordtief von 0 %. Zeitgleich dnderte die EZB den negativen Einlagezinssatz von -0,3 % auf
-0,4 %. In weiterer Folge bestand zwischen Juni 2016 und Marz 2017 fir Banken die Moglichkeit, im
Rahmen der Neuauflage des Langfrist-Tender-Programms (TLTRO Il — Targeted Longer-Term
Refinancing Operations Il) EZB-Gelder zum jeweiligen Leitzinssatz aufzunehmen; das heiRt zu 0 % mit
vierjahriger Laufzeit.

! Internationaler Wahrungsfonds, World Economic Outlook ; Janner 2017.
2 EU-Kommission, Winter-Prognose; Februar 2017.
3 EU-Kommission, Winter-Prognose; Februar 2017.



Diese expansiven geldpolitischen MaRnahmen fiihrten zu weiteren deutlichen Zinsriickgangen auf
den Geld- und Kapitalmarkten und zu einer merklichen Reduktion der Renditeaufschlage fir
Staatsanleihen im Euro-Raum. Die Staatsanleihen einiger Euro-Raum-Ldnder wiesen negative
Renditen auf, auch die Geldmarktzinssatze fiir Zwischenbankkredite waren negativ. Im
September 2016 gelang es erstmals auch GroBunternehmen, Anleihen mit negativen Renditen auf
dem Markt zu platzieren.

Mit 1,1 % stand die Inflation im Euro-Raum 2016 zum ersten Mal seit dem Jahr 2013 {ber der Ein-
Prozent-Grenze. MaRgebend fiir diesen Anstieg waren die Energiepreise. In Osterreich lag die
Inflation mit 1,6 % erneut Uber diesem Schnitt. In den USA betrug sie 2,1%. Bei den
Arbeitslosendaten setzte sich die positive Entwicklung aus dem Jahr 2015 fort: Am US-Arbeitsmarkt
sank die Arbeitslosenquote von 5,0% auf 4,7% und damit auf den niedrigsten Stand seit
November 2007. In der Euro-Zone sank sie von 10,5 % auf 9,6 % und damit auf den niedrigsten Stand
seit Mai 2009. Die osterreichischen Arbeitslosenzahlen bleiben im Vergleich zu 2015 mit 5,7 %
(2015: 5,8 %) fast unverandert.

Der expansiven Geldmengenpolitik in Europa und Asien stand eine leichte Gegenbewegung in den
USA gegenliber. Als Reaktion auf die positiven Daten flir Beschaftigung und Inflation erhdhte die FED
im Dezember 2016 zum zweiten Mal nach der weltweiten Finanzkrise von 2008 den Leitzins: Im
Dezember 2015 hatte sie den Leitzins (die ,Federal Funds Rate”) auf 0,25 % bis 0,5 % angehoben, im
Dezember 2016 erhdhte sie ihn um noch einen Viertelpunkt auf 0,5 % bis 0,75 %. Zusatzlich hat die
US-Notenbank weitere Zinserhéhungen fiir 2017 angedeutet.

KOMMUNALE RAHMENBEDINGUNGEN

Der Gemeindefinanzbericht 2016°, welchen die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) in
Zusammenarbeit mit dem Osterreichischen Gemeindebund und dem Osterreichischen Stidtebund
sowie mit Unterstlitzung der Statistik Austria erstellt hat, verdeutlicht, dass die Gemeinden im
Jahr 2015 erneut diszipliniert gewirtschaftet haben. Sie erzielten im flinften Jahr in Folge einen
Maastricht-Uberschuss. Dieser lag bei EUR176 Mio. oder 0,05% des &sterreichischen
Bruttoinlandsprodukts (BIP). Der Saldo der laufenden Gebarung libertraf im Rechnungsjahr 2015 mit
EUR 1,73 Mrd. den Vorjahreswert von EUR 1,61 Mrd. um 7,4 %. Die freie Finanzspitze — ein Indikator
fir den finanziellen Handlungsspielraum der Gemeinden - stieg deutlich um 16,3% auf
EUR 631,5 Mio. Gleichzeitig sank der Stand der Gemeindehaftungen um 3,7 % auf EUR 6,18 Mrd. Die
Riicklagen erhohten sich im selben Zeitraum um 3,5 % auf EUR 1,88 Mrd., den hochsten Stand seit
dem Jahr 2000. Die Zinsausgaben sanken um 12,3 % auf EUR 164,8 Mio. Die Investitionen lagen mit
EUR 2,15 Mrd. auf dem hohen Niveau des Vorjahres. Somit wurde das durch die Maastricht-
Vorgaben bedingte Investitionspotenzial nahezu ausgeschopft. Die wichtigsten kommunalen
Indikatoren entwickelten sich wie folgt:

Tabelle: Kommunale Indikatoren

in EUR Mio. bzw. % Y:':S:e';‘::g Ve'ai"“d;'”"g

Saldo laufende Gebarung 1.609 1.728 118,7 7,4
Freie Finanzspitze 543 631 88,3 16,3
Maastricht-Ergebnis (ESVG) * 30 176 146 486,7
Finanzschulden 11.271 11.256 -15,3 -0,1
Rucklagen 1.816 1.879 62,8 3,5
Investitionen 2.149 2.152 2,6 0,1

* Europaisches System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen

* Online verfigbar unter http://www.kommunalkredit.at/gemeindefinanzbericht2016.



Diese positive Haushaltssituation ergab sich einerseits aus der Entwicklung der Einnahmenseite und
andererseits aus Ersparnissen bei den Zinsausgaben. Getrieben durch das auf Rekordtief gesunkene
Zinsniveau lagen die Zinsausgaben im Jahr 2015 mit EUR 165 Mio. um EUR 287 Mio. unter dem
Hochstwert des Jahres 2008. Andererseits erhohten sich der Einnahmen der Gemeinden: So stiegen
2015 die Gemeindeanteile an den gemeinschaftlichen Bundesabgaben (Ertragsanteile) um +3,3 %
bzw. EUR 193,3 Mio. auf EUR 6,14 Mrd. Die gemeindeeigenen Einnahmequellen wiesen ebenso
deutliche Anstiege auf: Die Einnahmen aus Leistungen stiegen um +3,8 % bzw. EUR 58,7 Mio. auf
EUR 1,61 Mrd., die Gemeindeabgaben um +2,4 % bzw. EUR 77,5 Mio. auf EUR 3,29 Mrd. Auffallend
auf der Ausgabenseite ist hingegen die kraftige Dynamik bei den Sozialausgaben inklusive der
Mindestsicherung (Anstieg von +7,4 %), die 2015 mit EUR 1,76 Mrd. um knapp EUR 1 Mrd. hoher
lagen als im Jahr 2000. Gleichzeitig sanken die Zinsausgaben der Gemeinden um weitere -12,3 % bzw.
EUR 23,2 Mio. auf EUR 164,8 Mio., ein Rekordtief von 1,46 % Durchschnittsverzinsung Uber alle
Schuldenarten. Mit Jahresbeginn 2017 ist das neue Finanzausgleichgesetz (FAG) 2017 in Kraft
getreten. Es bietet die Planungsbasis fiir die Gemeindefinanzen bis zum Jahr 2021.

Ergdnzend zum Gemeindefinanzbericht, sind die Gemeindefinanzdaten auch auf der von der
Kommunalkredit gemeinsam mit dem Osterreichischen Gemeindebund und der Austria
Presseagentur (APA) entwickelten Transparenz-Plattform www.gemeindefinanzen.at einsehbar, die
auf Daten der Statistik Austria basiert. Die Plattform ermoglicht die umfassende Analyse der
Finanzdaten fir jede einzelne Gemeinde auf Basis von Einnahmen und Ausgaben, Mittelherkunft,
Mittelverwendung und Ausgaben nach Voranschlagsgruppen fir die vergangenen finf Jahre und ist
damit wichtiges Planungstool fiir die Gemeinden und aussagekraftige Informationsquelle fir alle an
kommunalen Finanzdaten Interessierten.

STRATEGISCHE AUSRICHTUNG DER KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG

Paradigmenwechsel in der Infrastrukturfinanzierung

Das Umfeld fiir Infrastrukturfinanzierung in Europa hat sich in den letzten Jahren drastisch verandert.
Ein Paradigmenwechsel vollzieht sich:

= Mit dem Erreichen der Verschuldungsgrenze der offentlichen Haushalte - die
Staatsverschuldung von 17 der 28 EU-Staaten liegt oberhalb des Maastricht-Kriteriums von
60 % — ist die Finanzierung von Infrastrukturinvestitionen zunehmend schwieriger. Es folgt
eine Verschiebung von Budget- zu Projektfinanzierung.

= Dazu kommen neue aufsichtsrechtliche Bestimmungen fiir Banken, die das Halten
langfristiger Aktiva erschweren und langfristige Kredite wesentlich verteuern.

= Gleichzeitig suchen institutionelle Investoren aufgrund historisch niedriger Renditen auf den
Kapitalmarkten sowie getrieben durch neue aufsichtsrechtliche Vorgaben (Solvency II)
verstarkt nach alternativen Investitionsmoglichkeiten. Infrastrukturinvestitionen stellen
dabei eine attraktive Asset-Klasse dar: Diese lasst langfristig stabile Cashflows erwarten und
gewadhrt institutionellen Investoren eine giinstigere regulatorische Eigenkapitalbehandlung
als bei Unternehmensbeteiligungen.

> Offentliche Verschuldung (Staatsschuldenquote), WKO: EU-Kommission, OECD; November 2016.
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Vor allem in den Bereichen Energie, Verkehr, soziale Infrastruktur sowie Informations- und
Kommunikationstechnologie gibt es einen erheblichen Investitionsbedarf. Die Europaische
Kommission schéatzt das erforderliche Investitionsvolumen, um die Ziele der Europa-2020-Strategie
zu erreichen, auf EUR 150 Mrd. bis EUR 200 Mrd. jahrlich®, um die Ziele der Europa-2020-Strategie zu
erreichen. Auch in Osterreich stehen in den kommenden Jahren hohe Investitionen an,
beispielsweise im Pflichtschulbereich im Rahmen des 0Osterreichweiten Ausbaus von
Ganztagsschulinfrastruktur — sowohl in Form von Neubauten, Erweiterungen als auch Sanierungen —
oder im Hochwasserschutz.

Strategische Ausrichtung: Die Kommunalkredit mit Briickenfunktion

Die Kommunalkredit hat ein klares Geschaftsmodell, das darauf abzielt, die Chancen, die der
Paradigmenwechsel in der Infrastrukturfinanzierung bietet, konsequent zu nutzen. Die
Kommunalkredit ist als Spezialbank im stark wachsenden Markt fir Infrastrukturfinanzierungen
ausgezeichnet positioniert. Dabei verfolgt sie den ,Originate-to-Distribute“-Ansatz. Das heiRRt, ein
groRer Teil des akquirierten Volumens soll bei institutionellen Investoren platziert werden. Somit
bildet die Kommunalkredit die Briicke zwischen den Errichtern von Infrastruktur wie Kommunen,
Unternehmen der o6ffentlichen Hand oder privaten Projektbetreibern auf der einen Seite und
institutionellen Investoren wie Versicherungen oder Pensionsfonds auf der anderen. Die Interessen
beider Seiten ergdnzen einander: Die Infrastrukturerrichter haben einen Strukturierungs- und
Finanzierungsbedarf, die Investoren suchen nach Asset-Klassen mit langfristig stabilen Cashflows.

Die Kommunalkredit kombiniert die Starken einer Bank mit ihrem Know-how als
Infrastrukturspezialist:

= Sieist eine schlagkraftige Spezialbank mit hoher Flexibilitdt und kurzen Entscheidungswegen.

= Sie legt den Fokus auf hochwertige Infrastrukturprojekte in Kerneuropa.

= Mit ihrer hohen Sektor-Expertise und ihrem dichten Netzwerk an Kontakten legt sie den
Schwerpunkt auf eigenarrangierte Transaktionen (Proprietary Dealflow). Dadurch erhalten
die Investoren unmittelbar Zugang zu attraktiven Projekten.

= Sie verflgt Gber ein effizientes und leistungsfahiges Risikomanagement.

Mit ihrem hochspezialisierten Team deckt die Kommunalkredit die gesamte Wertschépfungskette
der Infrastrukturfinanzierung ab: Die Bank strukturiert Projekte in enger Kooperation mit den
offentlichen Auftraggebern und privaten Investoren, stellt die Finanzierung auf, fihrt die
Bauphasenfinanzierung durch und stellt die langfristige Finanzierung in der Betriebsphase
gemeinsam mit institutionellen Investoren wie Pensionsfonds oder Versicherungen dar, welche wie
beschrieben ihre Veranlagung zunehmend auf Asset-Klassen mit stabilen Cashflows ausrichten.
Offentlichkeitsnahe Infrastrukturprojekte bieten dabei ein attraktives Zielsegment. Im Fokus der
Kommunalkredit stehen Projekte in den Bereichen soziale Infrastruktur (Pflegeheime, Gesundheits-
und Bildungseinrichtungen, Verwaltungsgebaude), Verkehr (Nahverkehrskonzepte, StralRe, Schiene)
sowie Energie & Umwelt (insbesondere nachhaltige Energietrager).

® Die Europa-2020-Projektanleiheninitiative — Innovative Infrastrukturfinanzierung, Européische Investitionsbank; Janner 2017.
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WESENTLICHE EREIGNISSE DES GESCHAFTSJAHRES

Neubestellungen im Vorstand und Aufsichtsrat

Mit 1. Februar 2016 hat Jorn Engelmann plangemaR seine Funktion als Chief Risk Officer (CRO) im
Vorstand der Kommunalkredit angetreten. Er war davor bei der Berenberg Bank als Leiter des
Kreditrisikomanagements (Marktfolge) tatig. Im Dezember 2016 wurde Karl-Bernd Fislage mit
Wirkung vom 1. Februar 2017 als Mitglied des Vorstandes, zustandig fir den Bereich Vertrieb,
bestellt. Er war zuletzt fir das globale Asset-Finance-Geschaft der Deutschen Bank
gesamtverantwortlich. Der Vorstand besteht damit aus Mag. Alois Steinbichler, Vorsitzender des
Vorstandes, sowie Joérn Engelmann, Karl-Bernd Fislage und Mag. Wolfgang Meister als Mitglieder des
Vorstandes.

Mit Hauptversammlung vom 7. April 2016 wurde Patrick Bettscheider, entsandt von Interritus
Limited, zum neuen Vorsitzenden des Aufsichtsrats bestellt. Er folgte Ulrich Sieber, der sein
Aufsichtsratsmandat mit gleichem Datum zuriicklegte.

Geschaftsverlauf
Erfolgreicher Start nach der Privatisierung

Im ersten vollen Geschaftsjahr seit der Privatisierung im Herbst 2015 verzeichnete die
Kommunalkredit-Gruppe einen sehr soliden Geschaftsverlauf und erzielte 2016 einen IFRS-
Jahresiliberschuss nach Steuern von EUR 49,0 Mio. Die Bank besitzt ein Kreditportfolio mit hoher
Qualitat, das im Jahr 2016 keine Kreditausfalle aufwies, und verfligt iber eine ausgezeichnete
Kapitalbasis, die sie 2016 weiter starken konnte: Die Gesamtkapitalquote stieg auf 42,3 %
(31.12.2015: 34,1 %) und die harte Kernkapitalquote auf 32,9 % (31.12.2015: 25,6 %).

Origination

Die Kommunalkredit baute 2016 ihre Position als Spezialbank fir Infrastrukturfinanzierungen gezielt
aus. Im Neugeschift standen die Ausweitung der bestehenden Kundenbeziehungen sowie die
Umsetzung geplanter NeugeschdftsmaRnahmen in der Beratung, Strukturierung und Finanzierung
von offentlichkeitsnahen Infrastrukturprojekten im Fokus. Die Bank war maRgeblich an der
Finanzierung von zahlreichen Infrastrukturprojekten in Kerneuropa beteiligt: Dazu zdhlten Windparks
in Frankreich, in der Nordsee und in Osterreich, ein Breitbandnetz in Deutschland, eine MautstraRe in
Spanien und das Verwaltungsgebdude eines Bundesministeriums in Deutschland. Insgesamt
generierte die Kommunalkredit im Geschéaftsjahr 2016 Neugeschéftstransaktionen in Hohe von
EUR 242,6 Mio., wovon EUR 146,3 Mio. im Jahr 2016 abgeschlossen wurden und EUR 96,3 Mio.
Anfang 2017 vertraglich finalisiert werden. Des Weiteren wurden Finanzierungen aus dem
Bestandsportfolio in Hohe von EUR 64,5 Mio. prolongiert.

Distribution

Auf der Distribution-Seite forcierte die Kommunalkredit 2016 den Auf- und Ausbau der Kontakte mit
institutionellen Investoren in Kerneuropa. Genaue Kenntnisse tGiber deren Bedlirfnisse ermoglichen es
der Kommunalkredit, zielgerichtet jene Projekte zu originieren, die bei Investoren gut platziert
werden kénnen. Die Bank hat Ende des Jahres 2016 ein verbindliches Angebot zum Verkauf eines
Kreditpakets aus dem Bestandsportfolio mit einem Volumen von EUR 179,0 Mio. gelegt. Die
Finalisierung des Vertrags wird fiir das erste Quartal 2017 erwartet.
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Kommunalkredit Public Consulting

Uber die 90%ige Tochtergesellschaft Kommunalkredit Public Consulting (KPC) managt die
Kommunalkredit Forderungsprogramme, insbesondere im Umwelt-, Wasserwirtschafts- und
Energiebereich. Im Jahr 2016 wurden Forderungsmittel des Bundes und von Bundeslandern in Hohe
von EUR 407,5 Mio. vergeben. Beurteilt wurden mehr als 71.000 Umwelt- und Klimaschutzprojekte
sowie Transaktionen aus dem Programm ,Handwerkerbonus”, denen insgesamt ein
Investitionsvolumen von insgesamt EUR 2.165,6 Mio. zugrunde lag. Damit wurde ein wichtiger Impuls
fir die konjunkturelle Entwicklung auf regionaler und lokaler Ebene gesetzt. Dariiber hinaus war die
KPC im Bereich internationales Consulting erfolgreich und erhielt neue Beauftragungen von
internationalen Finanzinstitutionen wie der EBRD, der OECD oder der deutschen Kreditanstalt fir
Wiederaufbau (KfW).

Kommunalnet

Die Kommunalnet E-Government Solutions GmbH (Kommunalnet), eine 45-%-Beteiligung der
Kommunalkredit, ist das elektronische Arbeits- und Informationsportal sowie das soziale Netzwerk
der Osterreichischen Gemeinden. Per 31. Dezember 2016 hatte Kommunalnet 13.733 registrierte
Nutzer, insbesondere Biirgermeister, Amtsleiter und Finanzdirektoren aus rund 2.000
Osterreichischen Gemeinden und Gemeindeverbdanden. Damit verfligt Kommunalnet lber eine hohe
Marktdurchdringung im Gemeindebereich von 95,6 % und damit Uber eine einzigartige Stellung im
Osterreichischen Markt.

Das Verfiigbarkeitsmodell als Beschleuniger

Vor dem Hintergrund des eingeschrdankten finanziellen Spielraums der o6ffentlichen Haushalte
unterstitzt die Kommunalkredit auch alternative Beschaffungsformen wie das Verfiligbarkeitsmodell.
Das Verflugbarkeitsmodell ist fiir die offentliche Hand eine sehr effiziente und transparente
Beschaffungsvariante, die es ermdglicht, Infrastrukturprojekte schneller zu realisieren und damit
auch rasch Konjunkturimpulse zu setzen.

Es handelt sich um eine langfristige Partnerschaft zwischen der 6ffentlichen Hand als Auftraggeber
(Bund, Land, Gemeinde, Gemeindeverband etc.) und einem privaten Partner (zumeist eine
Projektgesellschaft, an der private Investoren malgeblich beteiligt sind) als Auftragnehmer. Die
Projektgesellschaft verpflichtet sich, ein Infrastrukturprojekt wie beispielsweise einen Schulkomplex,
ein Verwaltungsgebdude oder eine Stralle zu errichten und in weiterer Folge fiir eine vereinbarte
Laufzeit zur Verfligung zu stellen. Dafir enthadlt sie vom Auftraggeber ein sogenanntes
Verfligbarkeitsentgelt. Dieses ist leistungsgebunden und muss nur dann gezahlt werden, wenn die
Infrastruktur auch tatsachlich wie vertraglich spezifiziert zur Verfligung steht. Somit ergibt sich ein
ganz wesentlicher Vorteil des Verfligbarkeitsmodells: Die o6ffentliche Hand trdgt weder das
Beschaffungsrisiko noch das Risiko, dass das Infrastrukturobjekt nicht zur Verfligung steht. Diese
Risiken liegen bei der Projektgesellschaft

Ein weiterer Vorteil besteht darin, dass, im Gegensatz zu herkdmmlichen Beschaffungsmodellen,
beim Verfligbarkeitsmodell alle Lebensphasen eines Infrastrukturobjektes beriicksichtigt werden —
Konzeption, Planung, Finanzierung, Errichtung, Betrieb, Nutzung, Instandhaltung sowie eventueller
Riickbau. Je besser diese einzelnen Zyklen aufeinander abgestimmt sind, desto grofReres
Effizienzpotenzial lasst sich realisieren. Ressourcenverbrauch und Kosten kdnnen so minimiert
werden.
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Die Kommunalkredit hat bereits in mehreren europaischen Landern Projekte auf Basis von
Verfligbarkeitsmodellen umgesetzt — beispielsweise beim Bau eines Ministeriumsgebaudes in
Deutschland oder der Erneuerung einer StraRen- und Beleuchtungsinfrastruktur in Grobritannien.

SONSTIGE WESENTLICHE INFORMATIONEN

Geschéaftsbesorgungsvertrag / Service Agreement
zwischen Kommunalkredit und KA Finanz AG

Die Kommunalkredit erbringt unter dem seit 2009 bestehenden Service Agreement (SA) und Service
Level Agreement (SLA) operative Dienstleistungen flir den Bankbetrieb der KA Finanz AG (KF). Der
Aufwand der Kommunalkredit unter dem SA/SLA wird dabei auf detaillierter Zeitbasis und klar
festgelegter Kostenbasis an die KF weiterverrechnet. Zusatzlich sind im Rahmen einer
Arbeitskraftetberlassungsvereinbarung per 31. Dezember 2016 18 Mitarbeiter/innen ausschlieBlich
in der KF tatig.

Corporate Governance und Risikomanagement
In der Kommunalkredit besteht eine klare Corporate Governance- und Risikomanagement-Struktur.
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat 2016 seine nach Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben in einer
Reihe von ordentlichen und auRerordentlichen Sitzungen wahrgenommen. Ebenso haben die
gesetzlich erforderlichen Ausschiisse (Nominierungsausschuss, Priifungsausschuss, Risikoausschuss,
Vergitungsausschuss) sowie der Kreditausschuss getagt. In der ordentlichen Hauptversammlung am
7. April 2016 wurde mit Patrick Bettscheider der Vorsitzende des Aufsichtsrats neu gewahlt. Ulrich
Sieber hat sein Mandat mit gleichem Datum zuriickgelegt. Die Geschaftsordnung fir den Aufsichtsrat
wurde im Hinblick auf die Kompetenzen des Priifungsausschusses an die Anforderungen des 2016
verabschiedeten Abschlusspriifungsrechts-Anderungsgesetzes (APRAG 2016) angepasst.

Vorstand

Der Vorstand der Kommunalkredit bestand ab 1. Februar 2016 aus drei, mit der ab 1. Februar 2017
wirksamen Bestellung von Karl-Bernd Fislage aus vier Mitgliedern. Die Geschéftsverteilung und die
Zusammenarbeit des Vorstands sind in der Geschaftsordnung fiir den Vorstand geregelt. Die
Mitglieder des Vorstands pflegen dartiber hinaus laufenden Informationsaustausch untereinander
und mit den jeweils zustandigen Flhrungskriften. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat
regelmaRig, zeitnah und umfassend Uber alle relevanten Fragen der Geschaftsentwicklung,
einschlieRlich der Risikolage und des Risikomanagements in der Gesellschaft und in den wesentlichen
Tochtergesellschaften.

Dariber hinaus findet im Sinne guter Corporate Governance ein laufender Austausch zwischen dem
Aufsichtsratsvorsitzenden und dem Vorstandsvorsitzenden sowie den weiteren Vorstandsmitgliedern
hinsichtlich jener Angelegenheiten statt, die in die Zustdndigkeit des Aufsichtsrats fallen. Dazu
gehoren insbesondere die Festlegung der Strategie sowie Information zur Geschaftsentwicklung und
Uber das Risikomanagement des Unternehmens. Zu letzteren Agenden wird auch der Vorsitzende des
Risikoausschusses laufend informiert.
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Es werden wochentlich Vorstandssitzungen mit Beschluss- und Berichtsagenden sowie
entsprechenden Protokollen abgehalten; vereinbarte Follow-up-Punkte festgehalten und eng
Uberwacht.

Interne Revision / Compliance und Geldwésche

Die Interne Revision berichtet monatlich an den Vorstand und quartalsweise direkt an den
Aufsichtsrat. Neben dem laufenden Kontakt im Tagesgeschaft berichtet Compliance quartalsweise an
den Vorstand und einmal jahrlich direkt an den Aufsichtsrat. Der Compliance-Beauftragte fungiert
gleichzeitig als Geldwdschebeauftragter und ist somit auch fir MaBnahmen zur Sicherstellung der
Einhaltung der in §§40 bis 41 Bankwesengesetz (BWG) normierten ,Sorgfaltspflichten zur
Bekampfung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung” verantwortlich.

ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process)

Der Vorstand hat entsprechend der Geschaftsverteilung die gemeinsame Verantwortung fir den
ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process). Dieser ist ein Kernelement der Saule 2 des
Basler Akkords und umfasst alle Verfahren und MaRnahmen einer Bank zur Sicherstellung einer
angemessenen ldentifizierung, Messung und Begrenzung der Risiken, einer dem Risikoprofil des
Geschaftsmodells angemessenen Kapitalausstattung sowie der Anwendung und laufenden
Weiterentwicklung geeigneter Risikomanagementsysteme.

Zur quantitativen Beurteilung einer angemessenen Kapitalausstattung verwendet die
Kommunalkredit eine detaillierte Risikotragfahigkeitsanalyse. Es werden dabei, abhdngig vom
Absicherungsziel, drei Steuerungskreise angewandt:

= Regulatorischer Steuerungskreis
= Okonomischer Steuerungskreis (Liquidationssicht)
= Going Concern-Steuerungskreis

Zusatzlich werden tourliche Stresstests durchgefiihrt, um die Belastbarkeit des Geschaftsmodells zu
testen und die Addaquanz der Kapitalausstattung sicherzustellen.

Die Risiko- und ICAAP-Methoden der Bank werden plangemaR jahrlich Gberprift. In einem
monatlichen Risk Management Committee (RMC) werden Kredit-, Liquiditats-, Markt-, operationelle
sowie sonstige Risikothemen anhand einer umfassenden Berichtslegung strukturiert behandelt.
Zusatzliche Komitees flr Kredit-, Kapital- und Liquiditatsbelange finden zumindest in wochentlichen
Abstanden statt (siehe auch Anhang zum Konzernabschluss der Kommunalkredit-Gruppe, unter
Punkt 70).
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VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Finanzielle Leistungsindikatoren der Kommunalkredit-Gruppe nach IFRS

Tabelle: Ausgewdhlte Kennzahlen nach IFRS

Ausgewahlte Bilanz-Kennzahlen

in EUR Mio. 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzsumme 3.790,8 4.162,0
Forderungen an Kreditinstitute 101,9 241,0
Forderungen an Kunden 2.138,9 2.353,0
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 691,6 752,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 795,0 464,0
Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden 552,1 383,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.779,2 2.527,9

Ausgewahlte GuV-Kennzahlen 1.1.-31.12.2016

26.9.-31.12.2015 ¥

in EUR Mio.

Zinsergebnis 36,5 9,3
Provisionsergebnis 16,8 4,6
Handels- und Bewertungsergebnis 36,2 1,7
Netto-Verwaltungsaufwand nach Weiterverrechnung an KA Finanz -38,5 -10,2
Beitrdge zum Bankenabwicklungsfonds -2,5 -0,8
Stabilitatsabgabe -11,6 -1,0
Konzernjahresergebnis vor Steuern 35,4 4,0
Ertragsteuern 13,5 1,6
Konzernjahresergebnis nach Steuern 49,0 5,6
Gesamtergebnis (inkl. Veranderungen im Eigenkapital) 48,6 5,6

T

Vergleichbarkeit mit der aktuellen Berichtsperiode von 1.1.-31.12.2016 ist deshalb nur eingeschrankt gegeben.

Unternehmenskennzahlen

Die Vergleichszahlen des Vorjahres enthalten aufgrund der Neugriindung der Gesellschaft mit 26.9.2015 nur den Zeitraum 26.9.2015-31.12.2015. Eine

o U0, B 3 31.12.2016 31.12.2015
Risikogewichtete Aktiva — Gesamtrisikobetrag 686,1 761,8
Eigenmittelerfordernis inklusive 0,625 % Kapitalerhaltungspuffer 59,2 60,9
davon fiir das Kreditrisiko 42,1 43,6
Eigenmittel 290,3 259,9
Gesamtkapitalquote 42,3 % 34,1%
Hartes Kernkapital 225,5 194,9
Harte Kernkapitalquote 329% 25,6 %
Return on Equity nach Steuern” 17,7 % 8,8%
Cost-Income-Ratio Kommunalkredit—Gruppea) 713 % 71,5%
Cost-Income-Ratio Kommunalkredit Austria AG gemaR UGB/BWGg) 63,2 % 42,7 %
Gesamt-Personalstand (inkl. Vorstand) zum Stichtag 31.12. 289 263
davon Bankbetrieb 195 165
davon KPC 94 98

Konzernjahresergebnis (hochgerechnet auf ein Jahr) in Relation zum durchschnittlichen Eigenkapital.
3)

Ergebnis (exklusive Bankenstabilitaitsabgabe sowie Weiterverrechnung Verwaltungsaufwand).

Verwaltungsaufwand netto nach Weiterverrechnung an die KA Finanz AG in Relation zu Zinsergebnis, Provisionsergebnis und sonstiges betriebliches
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Rating 31.12.2016 31.12.2015

Langfristig DBRS BBB (low) BBB (low)
Kurzfristig DBRS R-2 (mid) R-2 (mid)
Fundierte Bankschuldverschreibungen (Covered Bonds) Moody's Baa3 Baa2

Bilanzstruktur

Die IFRS-Konzernbilanzsumme der Kommunalkredit zum 31. Dezember 2016 betragt EUR 3,8 Mrd.
und liegt um EUR 0,4 Mrd. unterhalb der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2015 von EUR 4,2 Mrd.
Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf den Ablauf von Aktivpositionen und die Reduktion von
Derivatgeschaften (insbesondere voriibergehende Positionen mit der KA Finanz AG, welche im
Rahmen der Spaltung 2015 erforderlich waren) zurlickzufiihren.

Die in der Bilanzsumme enthaltenen Darlehen gegeniber Kunden (enthalten in den Forderungen an
Kunden und den Vermogensgegenstanden erfolgswirksam zum Fair-Value) betragen EUR 2,4 Mrd.
(31.12.2015: EUR 2,6 Mrd.). Das Wertpapierportfolio — enthalten in den Positionen Forderungen an
Kunden, Vermogenswerte zum Fair-Value und Available-for-Sale — betragt EUR 560,8 Mio.,
(31.12.2015: EUR 661,0 Mio.).

Risikogewichtete Aktiva und Eigenmittel

Die Kommunalkredit hat im Geschéaftsjahr 2016 ihre Kapitalbasis weiter verstarkt und verfligt per
31. Dezember 2016 Uber anrechenbare Eigenmittel von insgesamt EUR 290,3 Mio. (31.12.2015:
EUR 259,9 Mio.) und ein hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1) von EUR 225,5 Mio. (31.12.2015:
EUR 194,9 Mio.). Der Gesamtrisikobetrag (risikogewichtete Aktiva) reduzierte sich im
Berichtsjahr 2016 aufgrund des Rickgangs der Bilanzsumme um EUR 75,7 Mio. auf EUR 686,1 Mio.
(31.12.2015: EUR 761,8 Mio.). Das Eigenmittelerfordernis unter Bericksichtigung eines
Kapitalerhaltungspuffers von 0,625 % betragt EUR 59,2 Mio. (31.12.2015: EUR 60,9 Mio.). Die
Kommunalkredit zeigt somit zum 31.Dezember 2016 eine Gesamtkapitalquote von 42,3 %
(31.12.2015: 34,1 %) und eine harte Kernkapitalquote von 32,9 % (31.12.2015: 25,6 %); die Leverage-
Ratio betragt zum 31. Dezember 2016 7,2 % (31.12.2015: 5,0 %).

Die dargestellten Werte reflektieren die Eigenkapitalkennzahlen auf Einzelbasis der Kommunalkredit
gem3R UGB/BWG nach Bericksichtigung des testierten Jahresergebnisses 2016. Bereits
eigenmittelreduzierend bericksichtigt ist dabei eine Dividende von EUR 32,0 Mio., welche der
Vorstand der Hauptversammlung zur Ausschittung flr das Geschaftsjahr 2016 vorschlagen wird.
Ebenso ist vorgesehen, in der kommenden Hauptversammlung vom 10. Marz 2017 die Einrdumung
eines genehmigtes Kapital im AusmaR von EUR 79,7 Mio. vorzuschlagen.

Refinanzierungsstruktur / Liquiditat

Die Kommunalkredit verfligte zum 31. Dezember 2016 (ber eine solide Refinanzierungsstruktur. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden stiegen 2016 auf insgesamt EUR 552 Mio. (31.12.2015:
EUR 383 Mio.). Dieser Anstieg resultierte aus der Erhéhung der Kundeneinlagen um EUR 201,8 Mio.
auf EUR210,8 Mio. (31.12.2015: EUR9,0 Mio.). Dabei wurden sowohl die Einlagen von
Firmenkunden als auch die Einlagen, die Uber die Online-Plattform KA Direkt generiert werden,
gesteigert.
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KA Direkt ist ein effizientes Veranlagungsprodukt fir Kommunen und kommunalnahe Gesellschaften.
Zusatzlich enthalten die Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden langfristige Kundenverbindlichkeiten
von EUR 341,2 Mio. (31.12.2015: EUR 383,0 Mio.).

Eine wesentliche Refinanzierungskomponente der Bank sind aushaftende Senior- und Covered Bond-
Anleihen im Ausmal’ von EUR 474,8 Mio. bzw. EUR 1,34 Mrd. zum 31. Dezember 2016. Im Laufe des
Jahres 2016 wurde von diesen Anleihen ein Volumen von EUR 727,3 Mio. getilgt. Davon wurde ein
Volumen von EUR 215,6 Mio. auf Basis von Investorenanfragen vorzeitig getilgt. Daraus und aus der
SchlieBung von dazugehorigen Absicherungsgeschaften resultierte ein positives Ergebnis von
EUR 51,1 Mio., welches im Handels- und Bewertungsergebnis ausgewiesen ist (siehe Seite 19).

Die Europdische Zentralbank (EZB) hat in der Sitzung vom 10. Marz 2016 die Durchfiihrung eines
Langfristtenders TLTRO-Il zu attraktiven Zinskonditionen von 0% sowie einer potenziellen
Bonifikation von 0,40% bei Erreichen der Kreditwachstums-Benchmark angekiindigt. Die
Kommunalkredit hat bis zum 31. Dezember 2016 den zur Verfligung stehenden Betrag (,,Borrowing
Allowance”) von EUR 314 Mio. dieser attraktiven Vier-Jahres-Mittel vollstandig in Anspruch
genommen.

Dariber hinaus bestand im Jahr 2016 auf Basis der Refinanzierungsstruktur kein Bedarf an neuen
Kapitalmarktrefinanzierungen. Die Liquiditdtsreserve in Form von refinanzierungsfahigen Aktiva

betrug per 31. Dezember 2016 EUR 390 Mio.

Die Struktur der Verbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Tabelle: Struktur der Verbindlichkeiten 31.12.2016 und 31.12.2015

in EUR Mrd. 31.12.2016 31.12.2015

Verbriefte Verbindlichkeiten 1,8 2,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,6 0,4
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, inklusive EZB 0,8 0,5

Public Sector Covered Bonds / Deckungsstock

Die Kommunalkredit verfligte zum 31. Dezember 2016 (ber einen gut diversifizierten Deckungsstock
(Cover Pool) im Nominale von EUR 1,34 Mrd. Demgegeniiber waren Public Sector Covered Bonds im
Ausmall von rund EUR 1,14 Mrd. Nominale aushaftend, die zum lberwiegenden Teil 6ffentlich
platzierte, in CHF denominierte Covered Bonds umfassen. Der Cover Pool enthielt zum
31. Dezember 2016 Aktiva aus Osterreich (95,7 %) und Deutschland (4,3 %); 80,5 % des Cover Pools
besitzen ein Rating von AAA oder AA’; 19,5 % der Deckungsstock-Aktiva besitzen ein Rating von A.

Rating

Die Kommunalkredit verfligt fir unbesicherte Refinanzierungen (ber ein langfristiges Rating der
Agentur DBRS von BBB (low) (negative Trend) und ein kurzfristiges Rating von R-2 (mid).

Im Covered Bond-Bereich besteht ein Rating der Agentur Moody’s von Baa3. Fur die im Umlauf
befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen hat die Kommunalkredit eine freiwillige
nominelle Uberdeckung im Bereich von 10% des Tilgungsbetrags zugesagt. Die per
31. Dezember 2016 gehaltene Uberdeckung betrug 17,6 %.

7 Dabei handelt es sich um ein internes Rating.
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Ertragslage IFRS-Konzern

Das IFRS-Ergebnis der Kommunalkredit-Gruppe umfasst neben dem Ergebnis der Kommunalkredit
Austria AG auch die Ergebnisse der vollkonsolidierten Beteiligungen Kommunalkredit Public
Consulting GmbH (KPC) und Kommunalkredit Beteiligungs- und Immobilien GmbH (KBI). Die
Kommunalkredit-Gruppe erzielte im ersten vollen Geschéaftsjahr nach der Abspaltung zur
Neugriindung am 26. September 2015 ein [FRS-Konzernjahresergebnis nach Steuern von
EUR 49,0 Mio. Die Vorjahreszahlen stellen das Rumpfgeschaftsjahr vom 26. September 2015 bis zum
31. Dezember 2015 dar und sind nur bedingt vergleichbar.

Die wesentlichen Ertrags- und Aufwandspositionen:

=  Zinsergebnis
Das Zinsergebnis betrdagt 2016 EUR 36,5 Mio. Es resultiert im Wesentlichen aus der stabilen
Ertragsbasis des Bestandsportfolios und der bestehenden Refinanzierungen sowie aus dem
Nettozinsergebnis des Neugeschaftsvolumens.

= Kreditrisikoergebnis
Die Non Performing Loan (NPL)-Ratio (Ausfallsdefinition gemaR Basel Ill) betragt weiterhin
0,0 %, Kreditausfdlle lagen 2016 nicht vor. Das ausgewiesene Kreditrisikoergebnis von
TEUR 64,6 reflektiert die Auflosung der errechneten ,incurred but not reported losses”
gemal IFRS.

= Provisionsergebnis
Das Provisionsergebnis der Kommunalkredit-Gruppe betragt EUR 16,8 Mio. und setzt sich aus
Provisionsertragen von EUR 17,3 Mio. und Provisionsaufwendungen von EUR 0,5 Mio.
zusammen. Die Provisionsertrage resultieren insbesondere aus dem Férderungsmanagement
und dem Beratungsgeschaft der KPC.

= Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen
Im Geschaftsjahr 2016 erfolgte eine Buchwertabschreibung von EUR-2,3 Mio. der 50-%-
Beteiligung an der Kommunalleasing GmbH.

= Handels- und Bewertungsergebnis
Das Handels- und Bewertungsergebnis betrdagt EUR 36,2 Mio. Es ergibt sich im Wesentlichen
aus der vorzeitigen Tilgung von aushaftenden Senior- und Covered Bond-Anleihen im
Ausmall von EUR 215,8 Mio., welche aufgrund von Investorenanfragen vorgenommen
wurde. Daraus und aus der SchlieBung von Absicherungsgeschaften resultierte ein positives
Ergebnis von EUR 51,1 Mio. Des Weiteren enthalten sind die Bewertungen des Fair-Value-
Bestandes inklusive dazugehoriger Derivate mit EUR -9,7 Mio.

= Verwaltungsaufwand

Der Brutto-Verwaltungsaufwand der Kommunalkredit-Gruppe vor Weiterverrechnung an die
KA Finanz AG (KF) betrug EUR 49,3 Mio. Die Ertrdge aus Weiterverrechnungen von Personal-
und Sachaufwendungen an die KF flir die Bereitstellung von operativen Dienstleistungen
unter dem bestehenden Service Agreement betragen EUR 10,9 Mio. und sind im sonstigen
betrieblichen Ergebnis dargestellt. Der Netto-Verwaltungsaufwand betrdgt daher
EUR 38,5 Mio. Auf dieser Basis ergibt sich fiir die Kommunalkredit-Gruppe eine Cost-Income-
Ratio von 71,3 % bzw. von 63,2 % fir den Bankbetrieb der Kommunalkredit Austria AG (ohne
konsolidierte Tochterunternehmen).
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= Beitrdge zum Bankenabwicklungsfonds
Im Geschéftsjahr 2016 hat die Kommunalkredit Beitrdge zum Bankenabwicklungsfonds von
EUR 2,5 Mio. geleistet.

= Sonstiges betriebliches Ergebnis — Stabilitatsabgabe

Das sonstige betriebliche Ergebnis von EUR-0,1 Mio. setzt sich aus Ertrdgen von
EUR 11,5 Mio. und Aufwendungen von EUR 11,6 Mio. zusammen. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage resultieren im Wesentlichen aus der genannten Weiterverrechnung von Personal-
und Sachaufwendungen an die KF von EUR 10,9 Mio. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen enthalten im Wesentlichen die Stabilitatsabgabe der 6sterreichischen Banken
(,,Bankensteuer”) in Hohe von EUR 11,6 Mio. Neben der laufenden Stabilitdtsabgabe fir 2016
von EUR 3,9 Mio. enthalt der Aufwand zur Ganze die mit dem Abgabenanderungsgesetz 2016
beschlossene einmalige Sonderzahlung von EUR 7,7 Mio. Im Gegenzug zur einmalig
geleisteten Sonderzahlung 2016 wird eine deutliche Reduktion der Belastung aus der
laufenden Stabilitdtsabgabe flur Geschéaftsjahre ab 2017 resultieren (erwarteter Aufwand aus
der Stabilitatsabgabe 2017: EUR 0,7 Mio.).

= Ertragssteuern
Die Ertragssteuern zeigen einen positiven Betrag von EUR 13,5 Mio. Dieser resultiert
insbesondere aus der Aktivierung vorhandener steuerlicher Verlustvortrage. Die hohere
Aktivierung 2016 ergibt sich vor allem aus der schnelleren Verwertungsmoglichkeit
steuerlicher Verlustvortrage infolge der im Geschaftsjahr 2016 gebildeten Steuergruppe mit
der Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH als Gruppentrager, die Uber die Gesona
Beteiligungsverwaltung GmbH 99,78 % an der Kommunalkredit Austria AG hilt.

Bilanz- und Ertragslage nach UGB/BWG

Die Kommunalkredit weist im Einzelabschluss 2016 nach UGB/BWG ein Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit  von EUR 55,5 Mio. aus (1.1.-31.12.2015: EUR 35,1 Mio.). Der
Jahrestiberschuss 2016 betrdagt EUR 37,5 Mio. (1.1.-31.12.2015: EUR 18,3 Mio.); dies nach Dotierung
einer allgemeinen Risikovorsorge nach § 57 Abs. 3 BWG (,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken”) in Hohe
von EUR 25,0 Mio. (1.1.-31.12.2015: EUR 15,0 Mio.). Dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken wurden
damit in den letzten beiden Geschaftsjahren EUR 40,0 Mio. kapitalstarkend zugefiihrt. Das
Jahresergebnis 2016 ist mit EUR 7,7 Mio. durch die mit dem Abgabendnderungsgesetz 2016
beschlossene einmalige Sonderzahlung der Stabilitatsabgabe der Osterreichischen Banken
(,Bankensteuer”) belastet. Insgesamt betragt der Aufwand fir die Stabilitdtsabgabe 2016 somit
EUR 11,6 Mio.

Die Bilanzsumme nach UGB/BWG betragt zum 31. Dezember 2016 EUR 3,3 Mrd. und reduzierte sich
im Vergleich zum 31. Dezember 2015 um rund EUR 0,2 Mrd. Die Reduktion der Bilanzsumme ist vor
allem auf den plangemafRen Ablauf von Aktivpositionen zurlickzufihren.

Kapitalausstattung — Dividendenpolitik

Es ist das erklérte Ziel der Aktiondre, bei wachsendem Geschaftsvolumen fur eine solide
Kapitalausstattung der Kommunalkredit zu sorgen. Mit einer Kernkapitalquote von 32,9 % und einer
Gesamtkapitalquote von 42,3 % nach vorgeschlagener Dividende in Hohe von EUR 32,0 Mio. wird
dem voll entsprochen. Per 31. Dezember 2016 verfligte die Bank damit Uber Eigenmittel von
EUR 290,3 Mio.; ein Anstieg von EUR 30,4 Mio. gegeniliber dem 31. Dezember 2015 (EUR 259,9 Mio.).
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Des Weiteren ist fir die kommende Hauptversammlung vom 10. Méarz 2017 die Einrdumung eines
genehmigten Kapitals von EUR 79,7 Mio. vorgesehen, um zukiinftiges Wachstum zu ermdoglichen.

NICHT FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Mitarbeiter/innen

Der durchschnittliche Personalstand der Kommunalkredit-Gruppe lag im Jahr 2016 bei 178 FTE (Full
Time Equivalent; 2015: 163). Davon waren durchschnittlich 14 Mitarbeiter/innen (2015: 13)
ausschlieflich fur die KA Finanz AG (KF) tatig; per Stichtag 31. Dezember 2016 waren dies
18 Mitarbeiter/innen (2015: 15). Die Ubrigen Mitarbeiter/innen der Kommunalkredit erbrachten tber
ein Service Agreement (SA) und Service Level Agreement (SLA) auch fiir die KF operative
Dienstleistungen. Weiters waren in der Tochtergesellschaft Kommunalkredit Public Consulting GmbH
(KPC) im Jahr 2016 durchschnittlich 94 FTE tatig (2015: 99). In einer Gesamtbetrachtung Gber alle
vollkonsolidierten Beteiligungen lag der durchschnittliche Personalstand in der Kommunalkredit-
Gruppe im Jahr 2016 bei 272 FTE (2015: 262).

Der Frauenanteil in der Kommunalkredit-Gruppe lag 2016 im Durchschnitt bei 49 %, der Frauenanteil
in Fihrungspositionen bei 35 %. Das Durchschnittsalter der Mitarbeiter/innen betrug 41 Jahre. Der
Akademikeranteil lag mit 65 % auf einem konstant hohen Niveau. Per 31. Dezember 2016 waren
14 Frauen und funf Manner in Karenz; wahrend des Jahres 2016 haben funf Mitarbeiter Vaterkarenz
und zwei Mitarbeiter den — flir Geburten ab 1.Juli2011 kollektivvertraglich verankerten —
»Papamonat” in Anspruch genommen.

Die Verglitungspolitik und -praktiken der Kommunalkredit-Gruppe entsprechen den gesetzlichen
Rahmenbedingungen fir variable Verglitung in Banken gemall § 39b BWG. Im Aufsichtsrat ist ein
Verglitungsausschuss eingerichtet. Die Grundsdtze der Vergltungspolitik und -praktiken werden
gemal Art. 450 CRR ebenso im Offenlegungsbericht dargelegt.

Kommunikation

Die Kommunalkredit legt groBen Wert auf eine aktive, transparente Kommunikation mit ihren
Stakeholdern — von Kunden und Geschéftspartnern, Giber Investoren bis zu den Mitarbeitern/innen.
Im Fokus der KommunikationsmaBnahmen stand im ersten vollen Geschéaftsjahr nach der
Privatisierung im Herbst 2015 die klare Positionierung der Kommunalkredit als Spezialbank fur
Infrastrukturfinanzierungen, welche die Bricke zwischen den Errichtern von Infrastruktur wie
Kommunen, Unternehmen der offentlichen Hand oder privaten Projektbetreibern und
institutionellen Investoren wie Versicherungen oder Pensionsfonds bildet.

Im Dialog mit ihren Stakeholdern nutzt die Kommunalkredit ein breites Spektrum an
Kommunikationskanalen. Dazu gehoren Formate der personlichen Kommunikation ebenso wie
digitale Medien wie das Kommunalnet oder die Company Website, die klassische Pressearbeit oder
das Direktmarketing. Die Bank versteht sich als Wissensplattform im Bereich der Infrastruktur und
hat ein Paket von Kommunikationsformaten entwickelt, mit der sie vor allem die Zielgruppen
Kommunen/Stadte, Projekterrichter und institutionelle Investoren anspricht:

= Die Kommunalen Sommergesprdche sind ein kommunalpolitisches Forum, das — gemeinsam
mit dem Osterreichischen Gemeindebund — 2016 bereits zum elften Mal organisiert wurde.
250 Teilnehmer/innen aus Politik, Wirtschaft, Wissenschaft und Medien tauschten sich dabei
in Bad Aussee Uber zukunftsweisende Themen aus.
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= Als Spezialist fur Infrastrukturfinanzierung, -beratung und -férderung war die
Kommunalkredit zudem bei den beiden groften kommunalen Veranstaltungen des Jahres —
dem Osterreichischen Stéddtetag und dem Osterreichischen Gemeindetag — aktiv.

= Eigene Veranstaltungsformate wie der Kommunale Dialog boten die Moglichkeit, die
Kommunalkredit als Briicke zwischen Projekterrichtern und institutionellen Investoren zu
positionieren. Zudem waren die Experten/innen der Kommunalkredit und der
Kommunalkredit Public Consulting bei zahlreichen Fachveranstaltungen im In- und Ausland
tatig.

= Mit dem Gemeindefinanzbericht bietet die Kommunalkredit seit mittlerweile zwolf Jahren
einen detaillierten Uberblick tiber die Einnahmen- und Ausgabenentwicklung aller Stidte und
Gemeinden Osterreichs sowie Prognosen fiir die kommenden Jahre. Der Bericht wird in
Kooperation mit dem Osterreichischen Gemeindebund und dem Osterreichischen
Stadtebund herausgegeben und von der Statistik Austria unterstiitzt. Als Ergdnzung und
Weiterentwicklung dieses Standardnachschlagewerks ermdoglicht die Transparenz-Plattform
www.gemeindefinanzen.at jedem/r Blrger/in, kostenfrei Einblick in die Finanzen aller
Osterreichischen Gemeinden zu nehmen. Die Intranet-Plattform www.kommunalnet.at (im
Eigentum des Osterreichischen Gemeindebundes, seiner Landesverbiande sowie der
Kommunalkredit) stellt zudem jeder Gemeinde Osterreichs kommunale Finanzbenchmarks
zur Verfligung.

= Fachstudien wie Investieren in Erneuerbare Energie, die in Kooperation mit SCWP Schindhelm
und der greenpilot gmbh seit 2011 jahrlich erscheint, spiegeln den Fokus der
Kommunalkredit auf die Bereiche Energie & Umwelt, soziale Infrastruktur und Verkehr wider.

= Mit der viermal jahrlich im Verlag Manz erscheinenden Fachzeitschrift RFG — Recht und
Finanzen fiir Gemeinden wird Uber Themen des Kommunalrechts, des kommunalen
Steuerrechts sowie des kommunalen Finanzwesens informiert. Die Kommunalkredit ist dabei
Mitherausgeber.

= |m Rahmen ihrer Investor Relations-Aktivitidten hat die Kommunalkredit die Kommunikation
mit Investoren, Analysten und Geschaftspartnern im Jahr 2016 weiter intensiviert. Im Fokus
standen vor allem Investorenprasentationen und Credit Updates anlasslich der
Veroffentlichung der Ergebniszahlen.

= In der Internen Kommunikation legt die Kommunalkredit groBen Wert auf den offenen
Informationsfluss im Unternehmen. Hierzu setzt die Bank eine breite Palette an
Kommunikationskandlen ein — von internen Roadshows liber Town Hall Meetings bis zum
Intranet. Aktivitaten des Nachhaltigkeitsteams und des Betriebsrats unterstiitzten den
aktiven Informationsaustausch.

ZWEIGNIEDERLASSUNGEN

Die Kommunalkredit verfiigte zum Stichtag 31. Dezember 2016 (iber keine Zweigniederlassungen.
Am 1. Janner 2017 er6ffnete sie eine Zweigstelle in Deutschland.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Bezlglich Forschung und Entwicklung ergeben sich branchenbedingt keine Anmerkungen.
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WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Vorstand

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 1. Dezember 2016 wurde Karl-Bernd Fislage mit Wirkung zum
1. Februar 2017 in den Vorstand der Kommunalkredit berufen, um den Vertriebsbereich der Bank zu
leiten. Karl-Bernd Fislage verfligt (ber groRe internationale Erfahrung in der
Infrastrukturfinanzierung und Uber 25 Jahre Erfahrung im Bankgeschaft, davon 18 Jahre bei der
Deutschen Bank in filhrenden Managementpositionen. Zuletzt war er fur das globale Asset-Finance-
Geschaft der Deutschen Bank gesamtverantwortlich.

Zweigstelle Deutschland

Die Kommunalkredit hat zum Jahresanfang 2017 eine neue Zweigstelle in Frankfurt am Main
eroffnet, um in Deutschland vor Ort vertreten zu sein. Die Bank sieht attraktive
Wachstumsmaoglichkeiten am wichtigen deutschen Markt, der nach GroRRbritannien der grofSte Markt
fiir die Finanzierung von Infrastrukturprojekten in Europa ist.

Die Bestatigung der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fiir die
Errichtung der Zweigstelle erfolgte am 21. Dezember 2016. Die Geschaftstatigkeit wurde am
1. Janner 2017 aufgenommen. Der Eintrag ins Handelsregister erfolgte am 20. Janner 2017.

BETEILIGUNGEN

Die Beteiligungen der Kommunalkredit-Gruppe gliedern sich wie folgt:

Angaben zum Jahresabschluss (IFRS)

Jahresiiber-

Anteil am Letzter schuss/
Name und Sitz Beteiligung Kapital Jahres- Bilanzsumme Eigenkapital -fehlbetrag
direkt indirekt in % abschluss in EUR 1.000 in EUR 1.000 in EUR 1.000

1. Verbundene Unternehmen
1.1. Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

Kommunalkredit Beteiligungs- M 100,00 %  31.12.2016 27.910,7 7.043,3 -81,1

und Immobilien GmbH (KBI), Wien

Kommunalkredit Public X 90,00 %  31.12.2016 7.823,2 1.638,7 500,4

Consulting GmbH (KPC), Wien

1.2. Sonstige Beteiligungen der Kategorie AFS
Kommunalkredit Vermogens- X 100,00 % 31.12.2016 47,6 47,6 51
verwaltungs GmbH in Liqu., Wien?

TrendMind IT Dienstleistung X 100,00 %  31.12.2016 672,9 388,6 137,6

GmbH (Trendmind), Wien?

2. Assoziierten Unternehmen
2.1. At-Equity-einbezogene assoziierte Unternehmen

2)
Kommunalleasing X 50,00 % 31.12.2016 91.071,5 5.060,4 415,6

GmbH (Kommunalleasing), Wien

2.2. Sonstige Beteiligungen der Kategorie AFS

2)
Kommunalnet E-Government X 45,00 % 31.12.2016 1.188,1 927,5 142,2

Solutions GmbH (Kommunalnet), Wien?

Y UGB-Werte
2 vorlaufige ungeprifte Zahlen
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Kommunalkredit Public Consulting GmbH (KPC)
Die Kommunalkredit Public Consulting (KPC) ist ein spezialisierter Anbieter fur

= das Management von Férderungsprogrammen
= Carbon-Management / Internationalen Klimaschutz
= Beratungsdienstleistungen fiir internationale Organisationen und Finanzinstitutionen

Forderungsmanagement

Im Geschaftsbereich ,,Management von Forderungsprogrammen vergab die KPC im Jahr 2016 im
Auftrag der Forderungsgeber, insbesondere des langjahrigen Partners Bundesministerium fiir Land-
und Forstwirtschaft, Umwelt und Wasserwirtschaft (BMLFUW), Férderungsvolumina von insgesamt
EUR 407,5 Mio. mit einem daraus resultierenden Investitionsvolumen von EUR 2.165,6 Mio.

Die KPC betreute Forderungsinitiativen in den Sektoren Energieversorgung, Energiesparen, Wasser,
Altlasten, Verkehr und Mobilitdt sowie Transaktionen aus dem Programm , Handwerkerbonus”. In
diesen Segmenten wurden 2016 mehr als 71.000 Projekte genehmigt und fast 69.000 Projekte
abgerechnet.

Basierend auf der seit 1993 bestehenden Betreuung der Umweltforderungen des Bundes fir
Osterreichische Gemeinden und Unternehmen in den Bereichen Siedlungswasserwirtschaft,
Altlastensanierung und Betriebliche Umweltférderung weitete die KPC die Palette der von ihr
betreuten Forderungsprogramme und damit auch die der Auftraggeber in den letzten Jahren
kontinuierlich aus. Die KPC erweiterte insbesondere ihre Aktivititen auf die Abwicklung von
Regionalférderungsprogrammen der Europdischen Union (EU), den Klima- und Energiefonds, das
Mobilitatsférderungsprogramm klimaaktiv, die Sanierungsoffensive der Bundesregierung sowie die
Schutzwasserwirtschaft. Ebenso dehnte sie die Aktivitdten auf die Abwicklung von
Forderungsprogrammen der Bundeslander Salzburg, Tirol, Vorarlberg und Wien aus. Speziell durch
die Abwicklung von Anschlussforderungen der Lander werden Synergien in der Abwicklung von
Bundes- und Landesférderungen optimal genutzt und die Abwicklung fiir die Forderungsnehmer
vereinfacht. Im Sinne eines , one-stop-shop“-Ansatzes muss nur mehr bei einer Férderungsstelle
eingereicht werden.

2016 wurde neben den langfristig etablierten Férderungsinstrumenten auch die 2014 (ibernommene
Abwicklung der Foérderungsaktion ,Handwerkerbonus” fiir das Bundesministerium fiir Finanzen
(BMF) weitergefiihrt. Mit dem ,,Handwerkerbonus” erhielten Privatpersonen eine Férderung von bis
zu EUR 600 fir die Renovierung, Erhaltung oder Modernisierung ihres Hauses oder ihrer Wohnung,
wenn dabei Leistungen eines Handwerkers oder befugten Unternehmens in Anspruch genommen
wurden. Fiir den Zeitraum 2016 und 2017 stehen in Summe EUR 30 Mio. zur Verfligung.

Die wichtigsten Auftraggeber im Forderungsbereich sind:

=  Bundesministerium fur Land- und Forstwirtschaft, Umwelt und Wasserwirtschaft
=  Bundesministerium fir Finanzen

= Klima- und Energiefonds

= Regionalférderungsprogramme EFRE, ELER

= Land Salzburg

= Land Tirol
= Land Vorarlberg
= Land Wien

= 0eMAG Osterreichische Okostromabwicklungsstelle
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Nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die wichtigsten Kennzahlen in den fiir die einzelnen
Forderungsgeber betreuten Forderungsinstrumenten:

Tabelle: Abwicklungszahlen KPC 2016

Betrdge " . o

in EUR Mio. Beurteilungen Investitionen Férderungen Endabrechnungen Auszahlungen

Umweltforderungen des Bundes 17.988 1.615,2 325,0 16.596 578,0
Wasserwirtschaft 1.948 541,7 110,3 1.703 346,3
Umweltférderung im Inland 3.041 432,1 66,0 2.893 67,2
Beratungen 2.063 4,2 1,1 0 1,1
Sanierungsoffensive Betriebe 406 86,9 15,3 362 11,6
Sanierungsoffensive Private 9.714 310,8 33,5 11.060 40,3
Altlastensanierung 16 20,4 15,2 15 19,6
Schutzwasserwirtschaft 588 1211 60,3 432 89,9
klimaaktiv mobil 115 6,7 0,7 117 0,7
Internationale Klimafinanzierung 13 4,7 4,7 4 1,3
EU-Kofinanzierungen UFG 84 86,5 17,7 10 0,0

Klima- und Energiefonds 19.326 319,6 47,1 15.059 50,1
Photovoltaik 7.505 90,4 9,6 7.396 9,3
Holzheizungen und Solaranlagen 5.758 77,0 7,1 5.758 7,1
Mobilitdtsmanagement 1.636 70,5 8,5 1.474 15,5
Arbeitsprogramme 369 43,6 21,2 227 16,5
EU-Kofinanzierungen 610 22,8 2,8 418 0,0

Sonstige Programme 37.211 246,2 33,4 37.114 17,2
Okostrom Wasserkraftwerke 19 107,5 16,4 68 0,0
Handwerkerbonus 36.727 105,9 15,4 36.727 15,4
Forderungsinitiative Abfallvermeidung 0 0,0 0,0 2 0,0
KLUP Salzburg 166 14,2 0,8 209 1,2
Anschlussforderung Tirol 257 16,2 0,7 77 0,5
Anschlussforderung Vorarlberg 17 2,0 0,1 7 0,0
PV Wien 25 0,4 0,0 24 0,0

Summe 71.077 2.165,6 407,5 68.983 643,6

Carbon-Management / Internationaler Klimaschutz

Am internationalen Carbon-Markt ist die KPC seit 2003 titig. Im Rahmen des Osterreichischen
JI/CDM-Programms wurden 2003-2013 fiir die Republik Osterreich CO,-Emissionszertifikate aus
internationalen Klimaschutzprojekten fiir die Kyoto-Zielerreichung angekauft. In den letzten Jahren
waren vor allem Managementaufgaben rund um das bestehende Projektportfolio zu erfillen,
nachdem der Ankauf von CO,-Emissionszertifikaten laut der Osterreichischen Emissionsinventur
abgeschlossen ist.

Diese Erfahrungen im internationalen Klimaschutz werden seit 2014 auch bei der Beauftragung mit
dem Management der Osterreichischen Beitrdge zur internationalen Klimafinanzierung (,,Climate
Finance”) durch das BMLFUW genutzt. Dabei geht es um die direkte Unterstltzung von Projekten zur
Vermeidung des AusstofRes von klimaschadlichen Gasen und zur Anpassung an die negativen
Auswirkungen des Klimawandels vor allem in Entwicklungslandern. Das Programm wurde Mitte 2014
im Rahmen einer Gesetzesnovellierung im Umweltférderungsgesetz verankert. 2016 wurden 13 neue
Projekte beauftragt.
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Dariber hinaus bietet die KPC mit ,,Climate Austria“ seit 2008 auch eine Plattform fir die freiwillige
Kompensation von CO,-Emissionen, beispielsweise im Reiseverkehr in Kooperation mit den Austrian
Airlines. Zu den direkten Unternehmenskunden zdhlen Unternehmen wie Al, Osterreichische Post,
Hofer, Danone, Grasl Druck, Modul University Wien etc.

Ein  Beratungsmandat des BMLFUW zur Unterstiitzung bei den internationalen
Klimaschutzverhandlungen im Zusammenhang mit Klimafinanzierung und dem Green Climate Fund
unterstreicht die international anerkannte Expertise der KPC.

Internationales Consulting

Die KPC hat im Berichtsjahr ihr Beratungsangebot fiir nationale Partner sowie internationale
Organisationen und Finanzinstitutionen im Geschaftsbereich , Consulting” weiter ausgebaut. Der
Fokus im internationalen Consulting liegt auf Beratungsleistungen im Rahmen der
Entwicklungszusammenarbeit, speziell in Sidost- und Zentraleuropa sowie Osteuropa.

Der KPC baute 2016 ihre Position als qualitativ hochwertiger und verlasslicher Partner weiter aus. Zu
den namhaften Auftraggebern der KPC im Bereich Consulting gehéren die Europaische Kommission,
die Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), die Weltbank und die Kreditanstalt
flir Wiederaufbau (KfW) sowie die Osterreichische (ADA), deutsche (GlZ), franzosische (ADF) und
interamerikanische (IDB) Entwicklungsagentur.

Die KPC erhielt 2016 zahlreiche Neuauftrdge: So wurde sie beispielsweise von der OECD mit der
Erstellung einer Studie zur offentlichen Finanzierung von Green Investments in Osteuropa, dem
Kaukasus und Zentralasien beauftragt. Die KPC nahm erfolgreich an Ausschreibungen der EBRD zur
Vereinheitlichung von Nachhaltigkeits-Energiekreditlinien teil. Sie erhielt vom BMLFUW unter
Mitwirkung des BMF den Auftrag, eine Studie zur Abschidtzung der Kostenoptionen, die Osterreich
bei der Erfiillung seiner zuklinftigen CO,-Vermeidungsstrategien hat, zu erstellen. Und sie wurde von
der KfW mit der ,,Geschaftsbesorgung fiir die Stiftung Zukunft des Kohlenstoffmarktes” beauftragt.

Die ISO-Zertifizierung fiir den Consultingbereich der KPC wurde 2016 neuerlich bestatigt.

Kommunalkredit Beteiligungs- und Immobilien GmbH

Die Kommunalkredit Beteiligungs- und Immobilien GmbH (KBI) halt als 100-%-Tochter der
Kommunalkredit die hauptsdchlich konzerngenutzten Bulrogebdude in der TirkenstraRe/
LiechtensteinstralRe und die Mehrzahl der Beteiligungen der Kommunalkredit, ndmlich:

= Kommunalnet E-Government Solutions GmbH (45 %)
= TrendMind IT Dienstleistung GmbH (100 %)
= Kommunalleasing GmbH (50 %)

Kommunalnet E-Government Solutions GmbH

Die Kommunalnet E-Government Solutions GmbH (Kommunalnet) ist eine 45-%-Beteiligung der
Kommunalkredit (iber KBI), weitere 45 % werden vom Osterreichischen Gemeindebund und 10 %
von drei Landesverbdnden des Osterreichischen Gemeindebundes gehalten. Kommunalnet ist das
elektronische Arbeits- und Informationsportal der dsterreichischen Gemeinden, Blirgermeister/innen
und Gemeindebediensteten. Es bietet tagesaktuelle kommunale Nachrichten, Zugang zu relevanten
behordlichen Datenbanken und fungiert als Informations- und Kommunikationsdrehscheibe
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zwischen Bund, Liandern und Gemeinden. Kommunalnet ist offizieller Bestandteil der
Osterreichischen E-Government-Roadmap.

Zahlreiche Projekte konnten im Jahr 2016 gestartet und auch umgesetzt werden. Ziel dieser Projekte
ist es, die Gemeinden bei ihrer taglichen Arbeit noch besser zu unterstiitzen, den Geschaftsbereich
von Kommunalnet weiter auszudehnen und so Wachstumspotenziale optimal zu nutzen. Die
wichtigsten Projekte sind dabei der Ausbau des ,Gemeinde-DEALS”, die Implementierung der
e-Academy, die Einbindung eines Webshops mit (iber 80.000 Biiroartikeln und der Start der
e-Vergabe.

Mit Ende Dezember 2016 hatte Kommunalnet 13.733 registrierte Nutzer aus 2.006 Osterreichischen
Gemeinden und Gemeindeverbdanden. Damit verfliigt Kommunalnet Uber einen Marktanteil im
Gemeindebereich von 95,6 % und somit Uber eine einzigartige Stellung im 6sterreichischen Markt.
TrendMind IT Dienstleistung GmbH

TrendMind IT Dienstleistung GmbH (TrendMind) ist ein IT-Spezialist fir Finanzprodukte, SAP und
Software fiir Forderabwicklung. Die Gesellschaft verflgt liber eine langjahrige Erfahrung bei der
Umsetzung von SAP-Projekten und Internetldsungen mit Schwerpunkt auf Datenbanken und
Finanzprodukten. In diesen Aufgabenbereichen werden Kunden schwerpunktméaRig aus Osterreich
und Deutschland in Projekten, Betrieb und Wartung betreut.

Kommunalleasing GmbH

Die Gesellschaft betreibt seit August 2008 kein Neugeschaft.

Kommunalkredit Vermogensverwaltungs-GmbH in Liquidation

Die Gesellschaft befindet sich seit 20. September 2016 in Liquidation, sie war zuletzt nicht mehr
operativ tatig.

RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Ausfiihrliche Details zum Risikomanagement der Kommunalkredit-Gruppe finden sich im Anhang zum
Konzernabschluss der Kommunalkredit-Gruppe unter Punkt 70.

INTERNES KONTROLLSYSTEM (IKS)

Einleitung

Ziel des Internen Kontrollsystems (IKS) ist es, das Management in der Umsetzung effektiver und sich
stiandig verbessernder interner Kontrollen in Hinblick auf die Einhaltung der malgeblichen
rechtlichen Vorschriften, der OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung, der Zuverlassigkeit der
betrieblichen Information sowie die Effektivitat und Effizienz der betrieblichen Prozesse zu
unterstiitzen. Das IKS ist einerseits auf die Einhaltung von Richtlinien und Vorschriften und
andererseits auf die Schaffung von erforderlichen Bedingungen fiir spezifische KontrollmaBnahmen
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in den Schlisselprozessen der Rechnungslegung und Finanzberichterstattung ausgerichtet. Zu den
wesentlichen Zielsetzungen gehdren die Sicherstellung einer korrekten und transparenten
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Sicherstellung der Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorschriften.

Das IKS der Kommunalkredit besteht aus den finf zusammenhdngenden Komponenten:
Kontrollumfeld, Risikobeurteilung, KontrollmaBnahmen, Information/Kommunikation sowie
Uberwachung.

Kontrollumfeld

Die Grundlage des Kontrollumfelds ist die Unternehmenskultur, in deren Rahmen das Management
und die Mitarbeiter/innen operieren. Zentrale organisatorische Grundprinzipen sind die Vermeidung
von Interessenkonflikten durch strikte Trennung von Markt und Marktfolge, die transparente
Dokumentation von Kernprozessen und Kontrollschritten sowie eine konsequente Anwendung des
Vier-Augen-Prinzips. Zudem definieren die Ausschiisse des Aufsichtsrates mit ihren unterschiedlichen
Funktionen sowie die Geschaftsordnung fiir den Vorstand Verantwortungen und limitieren
Handlungsspielraume auf hochster Unternehmensebene.

Die Interne Revision Uberpriift unabhangig und regelmaRig die Einhaltung der internen Vorschriften
in allen Bereichen. Die Leitung der Internen Revision ebenso wie der Compliance Officer berichten
direkt an den Gesamtvorstand und den Aufsichtsrat.

Risikobeurteilung

Das Risikomanagement der Kommunalkredit hat das Ziel, alle identifizierbaren Risiken zu erfassen
und gegebenenfalls MaRnahmen zu deren Abwehr und Verhinderung durch optimierte Prozesse
einzuleiten. Das Risikomanagementsystem umfasst alle Prozesse, die dazu dienen, Risiken zu
identifizieren, zu analysieren und zu bewerten. Risiken werden durch das Management erhoben und
Uberwacht. Der Fokus wird dabei auf jene Risiken gelegt, die als wesentlich beurteilt wurden. Die von
den zustandigen Stellen durchgefiihrten internen KontrollmaBnahmen werden regelmaRig evaluiert.

KontrollmaRnahmen

In der Kommunalkredit besteht ein Regelungssystem, welches Strukturen, Prozesse, Funktionen und
Zustandigkeiten sowie damit verbundene Kontrollaktivitdten innerhalb des Unternehmens festlegt.
Dieses bestimmt explizit, wie mit Arbeitsanweisungen oder Arbeitsrichtlinien umzugehen ist und wie
diese zu befolgen sind.

Dies betrifft auch die Informationsverarbeitung, die Dokumentation der gesendeten und
empfangenen Information sowie die Vermeidung von Fehlern bei Transaktionen.

Es wird darauf geachtet, dass simtliche KontrollmaBnahmen so umgesetzt werden, dass potenziellen
Fehlern oder Abweichungen vorgebeugt wird bzw. dass diese aufgezeigt und korrigiert werden.

KontrollmaBnahmen in Bezug auf die IT-Sicherheit stellen einen Eckpfeiler des IKS dar. Auf die

Trennung von sensiblen Tatigkeiten durch eine restriktive Vergabe von IT-Berechtigungen und strikte
Beachtung des Vier-Augen-Prinzips wird streng geachtet.
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Information und Kommunikation

Die Bereiche der Kommunalkredit — insbesondere die Bereiche Risikocontrolling und
Rechnungswesen — berichten regelmaRig, vor allem in Form von Monats- und Quartalsergebnissen,
an den Vorstand. Der Vorstand berichtet seinerseits regelmaRig an den Aufsichtsrat. Direkt an den
Aufsichtsrat berichten zudem die Leitung der Internen Revision sowie der Compliance Officer. Die
Risikomanager der Bereiche Kreditrisikomanagement und Risikocontrolling berichten zudem an den
Risikoausschuss des Aufsichtsrates.

Dem Aufsichtsrat und dessen Ausschiissen wird regelmafig und umfassend berichtet. Der
Informationsfluss enthélt die Rechenwerke (Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung, Budget sowie
Kapitalplanungsrechnungen, Soll-/Ist-Abweichung inklusive Kommentierung der wesentlichen
Entwicklungen) des Unternehmens, einen quartalsweisen, umfassenden Risikobericht, Berichte und
Analysen zum Liquiditatsrisiko des Bereichs Treasury und Berichte und Analysen zur
Geschaftstatigkeit des Bereichs Vertrieb. Der Eigentlimer, die Investoren und Marktpartner sowie die
Offentlichkeit werden durch den Halbjahresbericht und den Jahresfinanzbericht umfassend
informiert. Dartiber hinaus wird den Erfordernissen von Ad-hoc-Meldungen gemal der gesetzlichen
Bestimmungen entsprochen.

Uberwachung

Zu veroffentlichende Abschlisse werden vor Weiterleitung an den Prifungsausschuss des
Aufsichtsrates von leitenden Mitarbeitern/innen des Rechnungswesens und vom Gesamtvorstand in
Abstimmung mit dem Wirtschaftsprifer einer abschlieBenden Priifung und einer ausdricklichen
Freigabe unterzogen.

Durch die bewusste Uberwachung der Einhaltung samtlicher Regeln sollen eine méglichst groRe
Sicherheit aller betrieblichen Abldufe und Prozesse und ein Einklang mit den konzernweiten internen
und gesetzlichen Vorschriften erlangt werden. Wenn Risiken und Kontrollschwachen aufgedeckt
werden, werden Abhilfe- und AbwehrmaRnahmen von den Verantwortlichen umgehend erarbeitet
und die Umsetzung der Follow-up-MalRnahmen liberwacht.

Um die Einhaltung der Vorschriften und Vorgaben auf Bankebene gewahrleisten zu kénnen, wird die
Einhaltung der Vorgaben gemalR dem jahrlichen Priifplan der Internen Revision zusatzlich Gberprift.

NACHHALTIGKEIT

Nachhaltigkeit als Teil des Geschaftsmodells

Nachhaltigkeit ist im Geschaftsmodell der Kommunalkredit als verldsslicher Partner fir
InfrastrukturmaRnahmen ein wichtiger Faktor. Die Bank bildet die Briicke zwischen den Errichtern
von Infrastruktur wie Kommunen, Unternehmen der offentlichen Hand oder privaten
Projektbetreibern auf der einen Seite und institutionellen Investoren wie Versicherungen oder
Pensionsfonds auf der anderen. Im Fokus stehen dabei Projekte in den Bereichen soziale
Infrastruktur (Pflegeheime, Gesundheits- und Bildungseinrichtungen, Verwaltungsgebaude), Verkehr
(Nahverkehrskonzepte, Strae, Schiene) sowie Energie & Umwelt (insbesondere nachhaltige
Energietrager).

Die Kommunalkredit hat seit 1997 ein Umweltmanagementsystem nach EMAS, das in weiterer Folge
in ein gesamtheitliches Nachhaltigkeitsmanagementsystem weiterentwickelt worden ist. Der
Nachhaltigkeitsgedanke wird in der Kommunalkredit auf breiter Ebene gelebt und spiegelt sich in
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einer Vielzahl von sozialen und 6kologischen Best Practice-MalRnahmen wider — wie beispielsweise
Pelletsheizung, Okostrom, E-Bike sowie die Vergabe eines internen Nachhaltigkeitspreises.

Daruber hinaus wickelt die Kommunalkredit liber die Kommunalkredit Public Consulting (KPC)
Forderungsprogramme im Umwelt- und Energiebereich ab und leistet mit Climate Austria, einem
Produkt zur freiwilligen Kompensation von CO,-Emissionen, einen Beitrag zum Klimaschutz in
Osterreich. Auch international tragt die KPC durch Consultingprojekte (beispielsweise der Aufbau von
Kreditlinien fir Energieeffizienzprojekte in Russland oder der Ukraine) zur Entwicklung und
Verbreitung von Umwelt- und Technologiestandards bei.

Nachhaltigkeitsratings

Sowohl die Verpflichtung zu einem Nachhaltigkeitsmanagementsystem als auch die Bereitschaft der
Kommunalkredit, dieses System weiterzuentwickeln, wurden in der Vergangenheit von den
Nachhaltigkeitsratingagenturen entsprechend honoriert: oekom research stufte die Kommunalkredit
bei der letzten Bewertung8 als ,,PRIME-Unternehmen” ein und gab ihr mit einem C+ die beste
Gesamtwertung von 53 bewerteten Unternehmen der Branche Financials/Mortgage & Public Sector
Finance. Sustainalytics stufte die Kommunalkredit auf Platz 34 von 63 bewerteten Unternehmen ein.
Die Beratungsgesellschaft imug (Beratungsgesellschaft flir sozial-6kologische Innovationen,
Investment Research) stufte die fundierten Bankschuldverschreibungen der Kommunalkredit in
ihrem neuesten Rating erneut mit ,,sehr positiv* ein und damit in der besten von vier moglichen
Einstufungen.

Okologie & Soziales

Der achtsame Umgang mit Ressourcen — von Abfalltrennung und -vermeidung sowie doppelseitigem
Drucken bis zur Okologischen Dienstreiseplanung — gehort zur alltaglichen Praxis in der
Kommunalkredit. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf dem effizienten Energieeinsatz und der Nutzung
nachwachsender Rohstoffe, etwa durch die Nutzung einer Pelletsheizung im Blirogebaude der
Kommunalkredit und den Bezug von Okostrom. Zusitzlich werden von der KPC die durch
Dienstreisen verursachten CO,-Emissionen Giber www.climateaustria.at kompensiert.

Im laufenden Stakeholder-Dialog hat die Kommunalkredit im Jahr 2016 zahlreiche Kooperationen,
beispielsweise mit der Veranstaltungsreihe ,,Mut zur Nachhaltigkeit” des Umweltbundesamtes, dem
Osterreichischen Wasser- und Abfallverband und IG Lebenszyklus Bau sowie die Mitarbeit in der
Osterreichischen Gesellschaft fir Umwelt und Technik (OGUT), weitergefiihrt.

Das Nachhaltigkeitsteam ist die bankinterne Anlaufstelle und Plattform fiir alle Themen und
Anliegen fir ein nachhaltiges Leben und Wirtschaften in der Kommunalkredit. Dazu gehoéren unter
anderem die Einhaltung der EMAS-Richtlinien, aber auch ein Newsletter und Info-Veranstaltungen,
Nachhaltigkeits-Kinoabende, die ,Buch- & Filmleiherei” und der Nachhaltigkeitspreis flir privates
Engagement. In Kooperation mit der Caritas unterstiitzen Mitarbeiter/innen der Kommunalkredit-
Gruppe auf freiwilliger Basis jugendliche Fliichtlinge aus Kriegs- und Krisengebieten, indem Sie ihnen
einmal pro Woche beim Erlernen der deutschen Sprache helfen. Im Rahmen des
Mitarbeiter/innentag der KPC wurde eine Unterkunft der Caritas fir unbegleitete minderjshrige
Flichtlinge wohnlicher gestaltet.

® Das Rating erfolgte noch fiir die Kommunalkredit vor ihrer Privatisierung im Herbst 2015.
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Der extern gepriifte Nachhaltigkeitsbericht der Kommunalkredit fir das Geschaftsjahr 2015 wurde
erstmals entsprechend dem neuen Standard GRIG4 erstellt. Der Nachhaltigkeitsbericht ist
gleichzeitig eine Umwelterklarung nach EMAS. Er ist unter www.kommunalkredit.at abzurufen, der
Nachhaltigkeitsbericht flr das Geschaftsjahr 2016 wird ab Juni 2017 zur Verfligung stehen.

COMPLIANCE UND GELDWASCHE

Der von der Kommunalkredit unterzeichnete Standard Compliance Code der Osterreichischen
Kreditwirtschaft (SCC) enthdlt konkrete sowie (ber die gesetzlichen Rahmenbedingungen
hinausgehende Anforderungen betreffend den Umgang mit Kunden und der Sicherung ihres
Vertrauens.

Die Kommunalkredit verfligt tber eine den gesetzlichen Bestimmungen und dem SCC entsprechende
interne Compliance-Ordnung und eine Compliance-Organisation unter Leitung eines Compliance-
Beauftragten, welcher an den Gesamtvorstand berichtet. In Ubereinstimmung mit dem SCC und den
einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen liegt der Schwerpunkt der Compliance-Ordnung der
Kommunalkredit auf der Einhaltung der einschlagigen Bestimmungen des
Wertpapieraufsichtsgesetzes (WAG) und der gesetzlichen Marktmissbrauchsvorschriften, etwa durch
Setzung von MalBnahmen zur Verhinderung des missbrauchlichen Umgangs mit Insiderinformationen
oder von Marktmanipulation.

Dariber hinaus ist es das klar Ziel durch die Compliance-Organisation der Kommunalkredit die
Verletzung jeglicher gesetzlicher oder interner Anforderungen schon im Vorfeld zu verhindern, um so
moglichen Gefahren fiir die Reputation des Unternehmens zu begegnen. Seitens Compliance werden
auch die laufende Wartung der Compliance-Ordnung und ihre Einhaltung unternehmensweit
sichergestellt. Der Compliance-Beauftragte der Kommunalkredit ist Ansprechstelle fir alle
Mitarbeiter/innen und sorgt fir eine regelmaRige Schulung hinsichtlich der geltenden
Anforderungen.

Der Compliance-Beauftragte ist als Geldwaschebeauftragter auch fir die Einhaltung der
»Sorgfaltspflichten zur Bekdampfung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung” gemall den
§§ 40 bis 41 Bankwesengesetz (BWG) bzw. den mit 1.Janner 2017 an deren Stelle tretenden
Bestimmungen des Finanzmarkt-Geldwaschegesetzes (FM-GwG) verantwortlich.

AUSBLICK

Die Kommunalkredit verfligt Gber eine solide Ausgangsposition flir das Geschéftsjahr 2017. Die
makro-6konomischen Grunddaten und der hohe Bedarf an Infrastrukturinvestitionen in Europa
schaffen grundsatzlich glinstige Rahmenbedingungen fiir die Bank. Das Interesse, Finanzmittel
institutioneller Investoren einzusetzen, um dringend notwendige Infrastrukturvorhaben der
offentlichen Hand zu realisieren, wachst stetig. Als schlagkraftige Spezialbank fir
Infrastrukturfinanzierungen ist die Kommunalkredit in diesem Umfeld strategisch sehr gut
positioniert. Sie bildet mit ihrer groRen Expertise die Briicke zwischen dem Investitionsbedarf
einerseits und den Veranlagungserfordernissen institutioneller Investoren andererseits. Die positive
Nachfragedynamik ist auch relativ unabhdngig von moglichen negativen Einflissen aus
geostrategischen Entwicklungen wie Brexit oder zunehmenden protektionistischen Tendenzen.
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Der mittelfristig zu erwartende Anstieg der Zinskurve wird 2017 noch nicht priagend fir das
wirtschaftliche Umfeld der Kommunalkredit sein. Es werden keine signifikanten Anderungen des
Zinsniveaus flr das Geschéftsjahr erwartet, wenn auch die Zuflisse aus der extremen Geldpolitik der
EZB sich zunehmend eingrenzen werden.

Nach einem zufriedenstellenden Geschaftsjahr 2016 erwarten wir auch fir 2017 ein solides
Jahresergebnis der Kommunalkredit, wobei aulRerordentliche Ertrdge aus der vorzeitigen Tilgung von
eigenen Emissionen nicht im gleichen AusmaR wie 2016 zu erwarten sind. Die Kommunalkredit wird
ihre Strategie 2017 weiter konsequent umsetzen. Sowohl das Neugeschafts-, als auch das
Platzierungsvolumen sollen gesteigert werden; wobei der forcierte Ausbau von Platzierungen mit
institutionellen Investoren besondere Bedeutung hat. Wir erwarten fir 2017 ein stabiles
Risikoergebnis. Auf der Refinanzierungsseite ist das Ziel, das Einlagevolumen nach der positiven
Entwicklung im Vorjahr im Jahr 2017 weiter auszubauen.

Wir sehen den Moglichkeiten des Geschaftsjahres 2017 zuversichtlich entgegen und freuen uns auf
die aktive Kooperation mit unseren Kunden und Marktpartnern.

Wien, am 8. Marz 2017

Der Vorstand der
Kommunalkredit Austria AG

ot Frampde—  faldy” Dok

Mag. Alois Steinbichler Jorn Engelmann Karl-Bernd Fislage Mag. Wolfgang Meister
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Der Aufsichtsrat der Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) legt der Hauptversammlung den
Jahresbericht flr das Geschaftsjahr 2016 vor, das erste volle Geschaftsjahr seit der Privatisierung im
September 2015.

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Kapitalvertretern und drei Vertretern der Arbeitnehmer. Die
Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH hatte am 7. April 2016 von ihrem Entsendungsrecht Gebrauch
gemacht und Herrn Patrick Bettscheider neu in den Aufsichtsrat entsendet; in Folge wurde Patrick
Bettscheider zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt. Er folgte Ulrich Sieber, der sein
Aufsichtsratsmandat mit gleichem Datum zuriicklegte, nach. Die weiteren Mitglieder des
Aufsichtsrats blieben mit Christopher Guth, dem stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats
und entsandt von Attestor Capital, Friedrich Andreae, Geschaftsfihrer von Satere
Beteiligungsverwaltungs GmbH und Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH, Katharina Gehra,
Geschaftsfihrerin von Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH und Gesona Beteiligungsverwaltung
GmbH, Jirgen Meisch, Geschaftsfihrer von Achalm Capital GmbH und Werner Muhm, bis
30. Juni 2016 Direktor der Arbeiterkammer Wien und Bundesarbeiterkammer, unverdndert; vom
Betriebsrat entsandt waren Patrick Holler und Franz Hofer sowie Brigitte Markl; diese hat mit
1. Dezember 2016 ihr Mandat zuriickgelegt, ihr folgte mit 20. Februar 2017 Renate Schneider als
vom Betriebsrat entsandtes Mitglied in den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat spricht allen im
Geschaftsjahr 2016 ausgeschiedenen Mitgliedern fir die vertrauensvolle Zusammenarbeit seinen
Dank aus.

Mit 1. Februar 2016 wurde Jorn Engelmann als Chief Risk Officer in den Vorstand der
Kommunalkredit berufen. Weiters wurde am 1. Dezember 2016 mit Wirkung 1. Februar 2017 Karl-
Bernd Fislage zum Mitglied des Vorstands mit Verantwortlichkeitsbereich Vertrieb bestellt. Der
Vorstand besteht nunmehr aus dem Vorstandsvorsitzenden Alois Steinbichler (Chief Executive
Officer), Wolfgang Meister (Chief Operating Officer), Jorn Engelmann (Chief Risk Officer) und Karl-
Bernd Fislage (Vertrieb).

Die Kommunalkredit hat im vergangenen Geschaftsjahr ihre Aktivitdten in der Strukturierung,
Finanzierung und Syndizierung von Infrastrukturprojekten plangemaR erweitert. Dabei stehen, wie
bisher, die Segmente ,Soziale Infrastruktur”, ,Energie und Umwelt“ sowie ,Verkehr” im
Vordergrund. Mit 30. November 2016 hat die Finanzmarktaufsichtsbehorde die Errichtung einer
Zweigstelle der Kommunalkredit in Deutschland, Frankfurt am Main, genehmigt; die Zweigstelle
wurde am 1. Janner 2017 eroffnet. Die 90-%-Tochter Kommunalkredit Public Consulting (KPC) ist
weiterhin im Férderungsmanagement aktiv.
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Der Aufsichtsrat hat seine nach Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben in vier
ordentlichen und zwei auRerordentlichen Sitzungen wahrgenommen; ebenso wurden die gesetzlich
erforderlichen  Ausschiisse  (Nominierungsausschuss,  Prifungsausschuss,  Risikoausschuss,
Verglitungsausschuss und Kreditausschuss) konstituiert und haben satzungsgemall getagt und ihre
Aufgaben wahrgenommen. Die Geschadftsordnung des Aufsichtsrats wurde im Hinblick auf die
Kompetenzen des Prifungsausschusses an die neuen gesetzlichen Bestimmungen angepasst. Mit
Erweiterung des Vorstands wurde die Geschaftsverteilung flr den Vorstand neu beschlossen.

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand in den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse, wie
auch durch direkte Informationen Uber den Geschéaftsverlauf, die Lage und die Entwicklung des
Unternehmens und die beabsichtigte Geschaftspolitik laufend und umfassend unterrichtet. Der
Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens entsprechend der ihm nach Gesetz,
Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben beraten und lberwacht. Gemall Fit-und-
Proper-Richtlinie (auf Basis der EBA-Leitlinie — European Banking Authority Guideline) haben die
Organe der Bank im Herbst 2016 eine umfassende Fit-und-Proper-Schulung iiber Anderungen bzw.
Neuerungen im regulatorischen Bereich absolviert.

Die Priufung des vorliegenden Jahresabschlusses und des Lageberichtes wurde durch die PwC
Wirtschaftsprifung GmbH  Wirtschaftsprifungs- und  Steuerberatungsgesellschaft, Wien,
vorgenommen. Die Prifung hat zu keinen Beanstandungen Anlass gegeben; den gesetzlichen
Vorschriften wurde entsprochen, der Jahresabschluss vermittelt ein moglichst getreues Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016, weshalb der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk erteilt wurde. Der Aufsichtsrat hat sich dem Ergebnis der Prifung
angeschlossen und in seiner Sitzung vom 9. Marz 2017 den Jahresabschluss 2016 gebilligt, dieser ist
damit festgestellt. Weiters wurde der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 samt Lagebericht
geprift und ebenfalls zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat

Dr. Patrick Bettscheider
Vorsitzender

Wien, am 9. Marz 2017
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KONZERNABSCHLUSS

DER KOMMUNALKREDIT-GRUPPE, WIEN,
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2016

. KONZERN-BILANZ

Vermogenswerte

i G L G Anhang 31.12.2016 31.12.2015

Barreserve (26) 310.457,4 79.693,3
Forderungen an Kreditinstitute (27) 101.865,4 240.994,6
Forderungen an Kunden (28) 2.138.929,0 2.353.017,9
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value (29) 691.616,0 752.691,9
Vermogenswerte Available-for-Sale (30) 146.950,4 151.615,3
Derivate (31) 337.156,4 544.055,9
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen (32) 0,0 2.322,4
Sachanlagen (33) 26.940,9 27.657,5
Immaterielle Vermogensgegenstande (34) 288,7 383,6
Steuererstattungsanspriiche aus tatsachlichen Steuern (36) 3.249,1 3,5
Latente Steueranspriiche (36) 15.841,2 1.775,8
Sonstige Vermogenswerte (37) 17.510,6 7.802,2
Vermogenswerte 3.790.805,0 4.162.013,8

Verbindlichkeiten und Eigenkapital

o EURAET 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (38) 795.027,9 463.975,7
Verbindlichkeiten gegentber Kunden (39) 552.093,0 383.002,3
Derivate (40) 263.347,5 427.177,4
Verbriefte Verbindlichkeiten (41) 1.779.165,4 2.527.894,0
Nachrangige Verbindlichkeiten (42) 69.846,8 73.848,2
Ruckstellungen (43) 7.819,6 7.376,9
Steuerschulden aus tatsachlichen Steuern (44) 1.695,3 3.969,9
Sonstige Verbindlichkeiten (45) 25.030,5 18.505,7
Eigenkapital (46) 296.779,0 256.263,8
davon Gezeichnetes Kapital 159.491,3 159.491,3
davon Gesetzliche Riicklagen 13.298,2 10.508,7
davon Available-for-Sale-Riicklage 1.290,9 1.578,1
davon Sonstige Riicklagen (inkl. Konzernjahresergebnis) 122.544,2 84.527,1
davon Nicht beherrschende Anteile 154,5 158,6

Verbindlichkeiten und Eigenkapital 3.790.805,0 4.162.013,8
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Il. KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Erfolgsrechnung

1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12.2015"

in EUR 1.000
Zinsergebnis (47) 36.521,7 9.335,7
Zinsen und dhnliche Ertridge 172.112,2 57.573,5
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -135.590,5 -48.237,8
Kreditrisikoergebnis (48) 64,6 -7,8
Provisionsergebnis (49) 16.789,8 4.633,3
Provisionsertrédge 17.312,4 4.745,9
Provisionsaufwendungen -522,6 -112,6
Ertrag aus sonstigen Beteiligungen 77,9 0,0
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen (50) -2.322,4 47,4
Handels- und Bewertungsergebnis (51) 36.231,5 1.659,5
Verwaltungsaufwand (52) -49.330,0 -12.668,5
Beitrage zum Bankenabwicklungsfonds (53) -2.508,5 -750,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis (54) -115,9 1.720,2
Sonstiger betrieblicher Ertrag 11.542,0 2.775,3
Sonstiger betrieblicher Aufwand -11.657,9 -1.055,1
Konzernjahresergebnis vor Steuern 35.408,7
Ertragsteuern 13.546,7
Konzernjahresergebnis 48.955,3
davon den Eigentiimern zurechenbar 48.905,3 5.540,4
davon den Fremdanteilen zurechenbar 50,0 10,0

") Die Vergleichszahlen des Vorjahres enthalten aufgrund der Neugriindung der Gesellschaft mit 26. September 2015 nur den Zeitraum 26.9.2015-31.12.2015.
Eine Vergleichbarkeit mit der aktuellen Berichtsperiode von 1.1.2016-31.12.2016 ist deshalb nur eingeschrankt gegeben.

36



lll. KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Gesamtergebnis

T BUR A 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12.2015
Konzernjahresergebnis 48.955,3 5.550,5
In die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedernde Posten -287,2 -203,5
Verdnderung der Available-for-Sale-Riicklage -287,2 -203,5
Bewertung von Available-for-Sale-Bestdnden -383,0 -271,3
Latente Steuer auf Available-for-Sale-Riicklage 95,7 67,8
Nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedernde Posten -98,7 296,4
Verdnderung versicherungsmathematisches Ergebnis -98,7 296,4
Versicherungsmathematisches Ergebnis aus Personalriickstellungen -131,6 395,1
Latente Steuer auf versicherungsmathematisches Ergebnis aus Personalriickstellungen 32,9 -98,8
Gesamtergebnis 48.569,4 5.643,3
davon den Eigentiimern zurechenbar 48.519,3 5.633,3
davon den Fremdanteilen zurechenbar 50,0 10,0
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IV. KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Die Entwicklung des Eigenkapitals nach IFRS stellt sich fiir 2016 und 2015 wie folgt dar:

a. Eigenkapitalentwicklung 2016

Jahresergebnis

Versicherungs- Eigenkapital exkl.

in EUR 1.000 zurechenbar) Ergebnis IAS 19 Anteile
Stand 1.1.2016 159.491,3 10.508,7 78.690,4 5.540,4 1.578,1 296,4 256.105,2 158,6 256.263,8
Jahresergebnis 0,0 0,0 0,0 48.905,3 0,0 0,0 48.905,3 50,0 48.955,3
Veranderung AFS-Riicklage 0,0 0,0 0,0 0,0 -287,2 0,0 -287,2 0,0 -287,2
Bewertung von AFS-Bestédnden 0,0 0,0 0,0 0,0 -287,2 0,0 -287,2 0,0 -287,2
Recycling AFS-Reserve 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Veranderung versicherungsmathematisches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -98,7 -98,7 0,0 -98,7
Gesamtergebnis 0,0 0,0 0,0 48.905,3 -287,2 -98,7 48.519,3 50,0 48.569,4
Ausschiittungen 0,0 0,0 -8.000,0 0,0 0,0 0,0 -8.000,0 -54,2 -8.054,2
Umbuchungen 0,0 2.789,5 2.751,0 -5.540,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2016 159.491,3 13.298,2 73.441,3 48.905,3 1.290,9 197,6 296.624,6 154,5 296.779,0

DBei den gesetzlichen Riicklagen handelt es sich um gesetzliche Gewinnriicklagen in Hohe von TEUR 3.298,2 sowie Haftrlcklagen des Mutterunternehmens nach § 57 Abs. 5 BWG in Hohe von TEUR 10.000,0.
Y Die Available-for-Sale-Ricklage enthdlt zum 31.12.2016 latente Steuern n Hohe von TEUR -430,3.

b. Eigenkapitalentwicklung 2015

Gezeichnetes Gesetzliche Gewinnriicklagen und Jahres.erge?nis Available-for-Sale- Versichersmgs- .Eigenkapital el Nicht beherrschende . "
. " 1)) N " (dem Eigentiimer - 2) mathematisches nicht beherrschende " Eigenkapital
Kapital Riicklagen sonstige Riicklagen Riicklage y ’ Anteile

. zurechenbar) Ergebnis IAS 19 Anteile
in EUR 1.000
Stand 26.9.2015 159.491,3 10.508,7 78.690,4 0,0 1.781,6 0,0 250.471,9 148,6 250.620,5
Jahresergebnis 0,0 0,0 0,0 5.540,5 0,0 0,0 5.540,5 10,0 5.550,5
Veranderung AFS-Ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 -203,5 0,0 -203,5 0,0 -203,5

Bewertung von AFS-Bestdnden 0,0 0,0 0,0 0,0 -203,5 0,0 -203,5 0,0 -203,5

Recycling AFS-Reserve 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Veranderung versicherungsmathematisches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 296,4 296,4 0,0 296,4
Gesamtergebnis 0,0 0,0 0,0 5.540,5 -203,5 296,4 5.633,3 10,0 5.643,3
Stand 31.12.2015 159.491,3 10.508,7 78.690,4 5.540,5 1.578,1 296,4 256.105,2 158,6 256.263,8

Y Bei den gesetzlichen Riicklagen handelt es sich um gesetzliche Gewinnriicklagen in Hohe von TEUR 508,7 sowie Haftriicklagen des Mutterunternehmens nach § 57 Abs. 5 BWG in Héhe von TEUR 10.000,0.
Y Die Available-for-Sale-Rucklage enthalt zum 31.12.2015 latente Steuern n Hohe von TEUR -526,0.

Details zum Eigenkapital befinden sich unter Punkt 46.

38



V. KONZERN-GELDFLUSSRECHNUNG

Die Konzern-Geldflussrechnung zeigt den Stand und die Entwicklung der Zahlungsmittel der
Kommunalkredit-Gruppe. Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst in enger Abgrenzung
den Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12.2015

Konzernjahresergebnis nach Steuern 48.955,3 5.550,5

Im Jahresiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit

Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstande 2.017,8 520,0
Dotierung/Auflésung von Rickstellungen und Risikovorsorgen 279,4 -113,2
Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Wechselkursanderungen 5,5 1,8

Gewinn/Verlust aus der Bewertung von Finanzanlagen und

Gewinne aus Riickkiufen von Eigenemissionen -36.236,9 -1.661,3
Ertragssteuerabgrenzungen -19.489,8 -4.865,3
Gewinn- oder Verlustanteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet werden 2.322,4 -47,4
Zahlungsunwirksame Abgrenzungen und sonstige Anpassungen -1.094,6 2.170,8

Zwischensumme -3.240,9 1.555,8

Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer

Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute 139.074,7 272.099,4
Forderungen an Kunden 203.922,8 123.567,4
Vermogenswerte Available-for-Sale und Fair-Value-Option 54.077,8 3.424,4
Derivate 73.472,3 -11.809,2
Sonstige Vermogenswerte aus operativer Geschaftstatigkeit -9.708,4 5.643,5
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 331.046,2 -549.432,8
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 164.157,2 -1.339,3
Verbriefte Verbindlichkeiten -718.751,1 -65.114,0
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 6.524,7 1.118,4

Cashflow aus operativer Tatigkeit 240.575,5 -220.286,3

Einzahlungen aus der VerduRerung/Tilgung von
Finanzanlagen 0,0 0,0

Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstdande 2,0 0,0

Auszahlungen aus dem Erwerb von
Finanzanlagen 0,0 0,0
Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande -1.208,3 -900,7

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen / Auszahlungen aus Kapitalherabsetzungen 0,0 0,0
Dividendenzahlungen den Eigentiimern des Mutterunternehmens zuzurechnen -8.000,0 0,0
Dividendenzahlungen den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen -54,2 0,0
Mittelauszahlung aus sonstiger Finanzierungstatigkeit (Nachrangkapital) -550,8 -138,4
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -8.605,0 -138,4
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 79.693,3 301.018,7
Cashflow aus operativer Tatigkeit 240.575,5 -220.286,3
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.206,3 -900,7
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -8.605,0 -138,4
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 310.457,4 79.693,3

davon Zahlungsstrome - in Cashflow aus operativer Tatigkeit enthalten:

Erhaltene Zinsen 149.862,8 14.358,8
Gezahlte Zinsen -112.251,9 -7.187,5
Ertragsteuerzahlungen 3.631,6 23,8
Erhaltene Dividenden 77,9 0,0




ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

DER KOMMUNALKREDIT-GRUPPE, WIEN,
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2016

ALLGEMEINE GRUNDLAGEN

1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) mit Sitz in Wien, TlrkenstraBe 9, positioniert sich
als Spezialbank im stark wachsenden Markt fir Infrastrukturfinanzierungen. Sie bildet die Briicke
zwischen den Errichtern von Infrastruktur wie Kommunen, Unternehmen der 6ffentlichen Hand oder
privaten Projektbetreibern auf der einen Seite und institutionellen Investoren wie Versicherungen
oder Pensionsfonds auf der anderen. Sie ist unter der Firmenbuchnummer 439528s beim
Handelsgericht Wien eingetragen.

Die Kommunalkredit ist am 26. September 2015 aus der Abspaltung zur Neugriindung aus der
vormaligen Kommunalkredit hervorgegangen. Dabei wurde die gesamte Betriebsorganisation der
vormaligen Kommunalkredit (inkl. aller Téchter) im Wege einer verhéaltniswahrenden Spaltung zur
Neugriindung in eine neu gegriindete Gesellschaft (Kommunalkredit) (ibertragen. Der nach der
Spaltung verbleibende Teil der vormaligen Kommunalkredit, welcher hochwertige Aktiva sowie
positive Eigenkapitalwerte und Refinanzierungen umfasste, wurde auf die KA Finanz AG (KF)
verschmolzen.

Die Kommunalkredit steht zu 99,78 % im Eigentum der Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH
(Gesona), 0,22 % werden vom Osterreichischen Gemeindebund gehalten. Die Gesona ist eine
Beteiligungsgesellschaft, Uber welche Interritus Limited (Interritus) und Trinity Investments
Designated Activity Company (Trinity) — unter Zwischenschaltung der Satere Beteiligungsverwaltungs
GmbH (Satere) — ihre Beteiligung an der Kommunalkredit halten; Satere steht zu 55 % bzw. 45 % im
Eigentum von Interritus und Trinity und halt 100 % an der Gesona.

Die Erstellung eines Konzernabschlusses der Kommunalkredit auf Basis der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, erfolgt gemaf §59a BWG in Verbindung mit § 245a UGB. Der vorliegende
Konzernabschluss erfillt die Voraussetzungen des § 59a BWG. Die Kommunalkredit veroffentlicht als
Emittent borsenotierter Wertpapiere einen Konzernlagebericht gemaR § 82 Abs. 4 BorseG als
Bestandteil dieses Jahresfinanzberichts.
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2.  BILANZIERUNGSANSATZ FUR SPALTUNG, NEUGRUNDUNG UND PRIVATISIERUNG

Die Spaltung 2015 stellte eine sogenannte Common-Control-Transaction nach IFRS dar, die
Bilanzierung erfolgte nach der Methode der Buchwertfortfiihrung, bei der samtliche libertragenen
Vermogenswerte und Schulden mit ihren Buchwerten zum Spaltungsstichtag 26. September 2015
Ubernommen wurden. Der erste IFRS-Abschluss der Kommunalkredit erfolgte unter Anwendung des
IAS 1 (Darstellung des Abschlusses) fir den Zeitraum 26. September 2015 bis 31. Dezember 2015.
Eine Vergleichbarkeit mit der aktuellen Berichtsperiode von 1. Janner 2016 bis 31. Dezember 2016 ist
deshalb nur eingeschrankt gegeben.

3. ANGEWENDETE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN

Der Konzernabschluss der Kommunalkredit wurde auf Grundlage aller zum 31. Dezember 2016 — von
der Europaischen Union (EU) in europédisches Recht {bernommenen - verpflichtend
anzuwendenden, vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und
veroffentlichten International Accounting Standards (IAS) und International Financial Reporting
Standards (IFRS) sowie aller Interpretationen des IFRS Interpretations Committees (IFRICs und SICs)
erstellt.

3.1. Neue IFRS-Standards fiir kiinftige Geschiftsjahre

Im Folgenden wird ein Uberblick tber neue IFRS-Standards gegeben, welche fiir kiinftige
Geschaftsjahre von Relevanz sind und bereits von der EU in européisches Recht Gbernommen
wurden bzw. voraussichtlich werden. Die Reihenfolge der Darstellung basiert auf der Relevanz der
neuen Standards fir die Kommunalkredit.

IFRS 9 (Finanzinstrumente)
Anwendungszeitpunkt: Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Jdnner 2018 beginnen
(gemaR Ubernahme in européisches Recht in der EU anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder

nach dem 1. Janner 2018 beginnen)

Thema: IFRS9 regelt die Bilanzierung von Finanzinstrumenten und ersetzt damit IAS 39. Die
Uberarbeitung wurde dabei in drei Phasen vorgenommen:

1. Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten
2. Risikovorsorge unter Anwendung eines Expected-Credit-Loss-Modells

3. Hedge-Accounting

Analyse/Auswirkung der einzelnen Phasen auf die Kommunalkredit

In  der Kommunalkredit wurden im Jahr2016 zwei Projekte zur inhaltlichen
Konzeption/Auswirkungsanalyse und zur operativen Umsetzung von IFRS9 fortgefihrt bzw.
gestartet, um eine IFRS 9-konforme Umsetzung zum Erstanwendungszeitpunkt zu gewahrleisten.
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Phase 1: Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten

Der erste Teil des IFRS 9 betrifft die Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten. Fir die
Klassifizierung und Bewertung eines Finanzinstruments sieht IFRS 9 einen zweistufigen Prozess vor.
Dabei ist einerseits die Vertragsgestaltung und anderseits das Geschaftsmodell bestimmend fir die
Klassifizierung und Bewertung eines Finanzinstruments. Eine Bilanzierung zu fortgefihrten
Anschaffungskosten erfolgt, wenn das Zahlungsstromkriterium (solely payments of principal and
interest — SPPI) erfullt ist und die Vermogenswerte dem Geschaftsmodell ,Halten” zugeordnet
werden; i.e. die Zielsetzung ausschlieflich die Vereinnahmung vertraglicher Cashflows von
Vermogenswerten ist. Eine Bilanzierung zum beizulegenden Zeitwert lber das Eigenkapital erfolgt,
wenn das SPPI-Kriterium erfillt ist und neben der Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome auch
das Ziel besteht, Zahlungsstrome aus Verkaufen zu generieren. Finanzielle Vermodgenswerte, die zu
Handelszwecken gehalten werden oder die das Zahlungsstromkriterium nicht erfiillen, sind zum
beizulegenden Zeitwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung zu bewerten. Eine freiwillige
Designation zum beizulegenden Zeitwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung ist weiterhin
moglich.

=  Analyse/Auswirkung Zahlungsstromkriterium: In dieser Projektphase wurde eine detaillierte
Untersuchung des Aktivbestands an  Finanzinstrumenten auf Erflllung des
Zahlungsstromkriteriums (SPPI) durchgefiihrt. Die weitgehend abgeschlossene Analyse fihrt
zum Ergebnis, dass der gesamte Bestand der finanziellen Vermdgenswerte der
Kommunalkredit das Zahlungsstromkriterium (SPPI) erfiillt und somit grundsatzlich fir eine
Bilanzierung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten geeignet ist. Das bietet der
Kommunalkredit die Moglichkeit zu einer signifikanten Reduktion des derzeitigen Fair-Value-
Bestandsportfolios nach IAS 39 von EUR 691,6 Mio.

Weiters wird der bestehende Prozess der Neukreditvergabe adaptiert und um die
Uberpriifung des Zahlungsstromkriteriums (SPPI) erweitert. Dabei werden in einer
Umsetzungsphase die relevanten Priifschritte prozessual und organisatorisch verankert, um
die Uberpriifung dieses Kriteriums und eine IFRS 9-konforme Anwendung zu erméglichen.

= Analyse/Auswirkung Geschiftsmodell: Das zweite Kriterium flr die Klassifizierung eines
Finanzinstruments ist das Geschaftsmodell. Die finale Entscheidung Uber die Zuordnung des
derzeitigen Bestands zu den moglichen Geschaftsmodellen erfolgt spatestens mit
Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 9 (1. Janner 2018). Fiir die Kommunalkredit ergeben sich
auf Basis des derzeitigen Analysestands folgende Zuordnungen:

— Geschaftsmodell ,Halten” (Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten)

Dieses Geschéaftsmodell kommt fir die Kommunalkredit im Rahmen des Legacy Portfolios
(ibernommenes Portfolio aus der vormaligen Kommunalkredit) fir jene Bestdnde in
Betracht, die langfristig mit dem Ziel der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome
gehalten  werden. Ebenso konnen jene Teile des Neugeschafts  an
Infrastrukturfinanzierungen, welche strategiekonform bis zur vertraglichen Endlaufzeit
gehalten werden sollen, diesem Geschaftsmodell zugeordnet werden. Zusatzlich sind dem
Eigenkapitalbuch zugeordnete Bestidnde fiir das Geschaftsmodell ,Halten” relevant.
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— Geschaftsmodell ,,Halten und Verkaufen”

(Bewertung zum beizulegenden Zeitwert Gber das Eigenkapital)

Legacy-Bestdnde, die unter Nutzung von Marktopportunitidten verkauft werden sollen,
werden  diesem  Geschdftsmodell  zugeordnet. Fir das  Neugeschaft an
Infrastrukturfinanzierungen sieht die Geschaftsstrategie der Kommunalkredit die
Finanzierung der Bauphase mit anschlieBender Platzierung an institutionelle Investoren vor;
weshalb diese Bestdande unter das Geschaftsmodell ,,Halten und Verkaufen” fallen. Weiters
werden Bestdnde, die aktiv der Liquiditatssteuerung dienen, diesem Geschaftsmodell
zugeordnet.

— Geschaftsmodell ,,Verkaufen” (Bewertung zum beizulegenden Zeitwert liber die Gewinn-
und Verlustrechnung — Fair-Value through P&L)
Diesem Geschaftsmodell werden typischerweise Vermdgenswerte mit Handelsabsicht bzw.
kurzfristiger Gewinnerzielungsabsicht zugeordnet; es ist fir die Kommunalkredit
voraussichtlich nicht von Relevanz.

Zusammenfassende Einschdtzung der Auswirkung von Phase 1

Samtliche Bestdnde sind zum Erstanwendungszeitpunkt (1. Janner 2018) von IFRS 9 unabhangig von
der derzeitigen Behandlung neu zu klassifizieren. Die Anpassung der Buchwerte erfolgt dabei direkt
im Eigenkapital. Die Maoglichkeit der Neuwidmung des derzeitigen Fair-Value-Bestands von
EUR 691,6 Mio. in die Kategorie fortgefiihrte Anschaffungskosten wiirde in der Kommunalkredit — im
Vergleich zu IAS 39 — einerseits zu einem Rickgang der IFRS-GuV-Bewertungssensitivitat flhren,
andererseits eine Reduktion des derzeitigen IFRS-Eigenkapitals bedingen, da die Buchwerte der Fair-
Value-Bestande gegenwartig Gber den fortgefiihrten Anschaffungskosten liegen.

Phase 2: Risikovorsorge unter Anwendung eines Expected-Credit-Loss-Modells

Fiir die Ermittlung der Risikovorsorge sieht IFRS 9 ein dreistufiges Modell vor:

= Stufe 1: Ab dem Zugangszeitpunkt erfolgt die Erfassung der Risikovorsorge in Hohe des
12-Monats-Expected Loss.

= Stufe 2: Bei Eintritt einer signifikanten Verschlechterung des Kreditrisikos erfolgt die
Erfassung der Risikovorsorge in Hohe des Lifetime-Expected-Loss.

= Stufe 3: Liegt ein objektiver Hinweis auf ein Impairment vor, so erfolgt die Erfassung in Hohe
des Lifetime-Expected-Loss auf Basis des Netto-Buchwerts.

= Analyse/Auswirkung: Das Analyseprojekt zu Phase 2 von IFRS 9 in der Kommunalkredit hat
folgende, wesentliche Themenbereiche identifiziert:

— Anpassungsbedarf in der Parametrisierung und Modellierung des Expected-Credit-Loss-
Modells (zum Beispiel: Implementierung von Point-in-Time PDs)

— Festlegung der Kriterien flr einen Stufentransfer; das heil3t, wann liegt eine signifikante
Anderung des Kreditrisikos vor.

— Adaptierung bestehender Verfahren und Prozesse im Sinne der Konformitat mit IFRS 9
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Einschatzung der Auswirkung von Phase 2 auf die Kommunalkredit

Im Vergleich zur derzeitigen Vorschrift nach 1AS 39 ist unter IFRS9 jedenfalls eine hdhere
Risikovorsorge zu erwarten, da fiir samtliche Exposures bereits im Zugangszeitpunkt eine
Wertberichtigung in Hohe des 12-Monats-Expected Loss zu bilden ist. Bei Eintritt einer signifikanten
Erhohung des Kreditrisikos steigt die Risikovorsorge Uberproportional durch Anwendung des
Lifetime-Expected-Loss an. Aufgrund der hohen Kreditqualitdit des aktuellen Portfolios der
Kommunalkredit (98,6 % des Portfolios befinden sich zum 31. Dezember 2016 im Investment-Grade-
Bereich — davon 60,8 % im Bereich AAA/AA) und der damit verbundenen hohen Zuordnung zu Stufe 1
—sind jedoch keine wesentlichen negativen Auswirkungen zum Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 9
zu erwarten.

Phase 3: Hedge Accounting

Hedge-Accounting orientiert sich nach IFRS 9 starker an der 6konomischen Risikosteuerung eines
Unternehmens und soll die Risikomanagementstrategie des Unternehmens besser in der
Bilanzierung abbilden.

Einschatzung der Auswirkung dieser Phase auf die Kommunalkredit
Bereits unter 1AS 39 gebildete Sicherungsbeziehungen auf Mikro-Ebene (Fair-Value-Hedges) werden
unter IFRS 9 unverandert fortgefiihrt werden.

Fiir Zinsderivate, welche der Steuerung des Zinsrisikos des Bankbuchs bzw. eines klar abgegrenzten
Teilbestands dienen, werden im IFRS 9-Projekt Moglichkeiten zur Umsetzung von Portfolio- bzw.
Makro-Hedge-Accounting gepriift, um die strategische Zinsrisikosteuerung der Kommunalkredit
bilanziell moglichst getreu abzubilden.

IFRS 15 (Umsatzerldse aus Kundenvertrigen)

Anwendungszeitpunkt: Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen
(gemaR Ubernahme in europdisches Recht in der EU anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder
nach dem 1. Janner 2018 beginnen)

Thema: Die Zielsetzung dieses neuen Standards ist insbesondere, die bisherigen Regelungen in den
IFRS einerseits und die sehr detaillierten und zum Teil industriespezifischen Regelungen unter US-
GAAP andererseits zu vereinheitlichen und somit die Transparenz und Vergleichbarkeit von
Finanzinformationen zu verbessern. Nach IFRS 15 sind Umsatzerlése dann zu realisieren, wenn der
Kunde die Verfliigungsmacht tber die vereinbarten Giter und Dienstleistungen erlangt und folglich
Nutzen aus diesen ziehen kann. Entscheidend ist nicht mehr die Ubertragung wesentlicher Chancen
und Risiken wie in den Regelungen des IAS 18 (Ertrage). Die Umsatzerlose sind mit dem Betrag der
Gegenleistung zu bewerten, die das Unternehmen erwartet zu erhalten. Das neue Modell nach
IFRS 15 sieht zur Ermittlung der Umsatzrealisierung ein flinfstufiges Schema vor und ersetzt kiinftig
die Inhalte des IAS 18 (Ertrage) als auch des IAS 11 (Fertigungsauftrage).

Analyse/Auswirkung: Wesentliche Auswirkungen von IFRS 15 auf kiinftige Konzernabschlisse sind

aufgrund der Geschaftstatigkeit der Kommunalkredit-Gruppe nicht zu erwarten. Allféllige
Implikationen werden zum erforderlichen Zeitpunkt entsprechend beriicksichtigt.
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IFRS 16 (Leasingverhiltnisse)

Anwendungszeitpunkt: Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2019 beginnen
(Ubernahme in europaisches Recht: offen)

Thema: Der vom IASB im Jahr 2016 neu verdffentlichte Standard bringt wesentliche Anderungen
hinsichtlich der bilanziellen Erfassung von Leasingverhaltnissen beim Leasingnehmer mit sich.
Grundsatzlich sind nach IFRS 16 alle Leasingvertrage bilanziell im Rahmen des sogenannten Right of
Use Approach zu erfassen. Ein Vertrag stellt demnach ein Leasingverhaltnis dar, wenn er das Recht
einrdumt, den Nutzen eines bestimmten Vermodgenswertes {iber einen festgelegten Zeitraum gegen
Entgelt zu kontrollieren. Die Unterscheidung zwischen Operating- und Finance-Lease bleibt auch
nach IFRS 16 erhalten; im Gegensatz zu IAS 17 sind allerdings auch Operating Lease-Vertrage
bilanziell beim Leasingnehmer zu erfassen. Demnach sind bestehende und kinftige
Vertragsverhaltnisse dahingehend zu identifizieren, ob ein Leasingverhaltnis oder Servicevertrag
vorliegt. Wenn ein Leasingvertrag in dieser Definition vorliegt, sind der Vermogenswert
(Nutzungsrecht) und die korrespondierende Verbindlichkeit beim Leasingnehmer, unabhangig von
der Art des Leasings, generell bilanziell zu erfassen.

Analyse/Auswirkung: Auf Basis einer groben Vorabanalyse sind wesentliche Anderungen auf kiinftige
Konzernabschliisse der Kommunalkredit nicht zu erwarten. Im Rahmen einer detaillierteren
Analysephase missen jene Vertrage identifiziert werden, die ein potenzielles Right of Use fiir ein
Leasingobjekt im Sinne der Definition von IFRS 16 beinhalten. Die Anforderungen von IFRS 16 werden
zum erforderlichen Zeitpunkt umgesetzt.

3.2. Gednderte Standards und Interpretationen mit Giiltigkeit ab 1. Janner 2016

Im Folgenden wird ein Uberblick iber gednderte Standards und Interpretationen gegeben, welche
flir Geschaftsjahre, die ab dem 1.Janner 2016 beginnen, giiltig sind. Diese sind von der EU in
europdisches Recht Ubernommen und somit verpflichtend anzuwenden. Die Reihenfolge der
Darstellung basiert auf der Relevanz der gednderten Standards und Interpretationen fiir die
Kommunalkredit.

Anderungen zu IAS 1 (Darstellung des Abschlusses)

Anwendungszeitpunkt: Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2016 beginnen
(gemaR Ubernahme in europdisches Recht in der EU anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder
nach dem 1. Janner 2016 beginnen)

Thema: Durch Anderungen in IAS 1 soll das Konzept der Wesentlichkeit deutlicher hervorgehoben
werden. Ziel der Klarstellungen ist es, den IFRS-Abschluss von unwesentlichen Informationen zu
entlasten und gleichzeitig die Vermittlung relevanter Informationen zu férdern. Dabei soll es
ermoglicht werden, den Abschluss durch gezielte Ermessensentscheidungen
unternehmensspezifischer zu gestalten. Anhangsangaben sind demnach nur dann notwendig, wenn
deren Inhalt nicht unwesentlich ist. Dies gilt explizit auch dann, wenn ein IFRS eine Liste von
Minimum-Angaben fordert. Weiters wird die Musterstruktur des Anhangs gestrichen, um eine
unternehmensspezifischere Gestaltung zu erleichtern.

Auswirkung auf den vorliegenden Konzernabschluss: Die Angaben im vorliegenden Konzernabschluss
der Kommunalkredit richten sich nach der Einschdtzung der Wesentlichkeit. Auf unwesentliche
Informationen wurde im Sinne der Anderungen des IAS 1 verzichtet. Die Struktur des Anhangs im
Konzernabschluss der Kommunalkredit-Gruppe bleibt im Sinne der Stetigkeit und Kontinuitat fir den
Bilanzleser im Vergleich zum Vorjahr erhalten.
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Anderungen zu IFRS 11 (Gemeinschaftliche Vereinbarungen)

Anwendungszeitpunkt: Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2016 beginnen
(gemaR Ubernahme in europiisches Recht in der EU anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder
nach dem 1. Janner 2016 beginnen)

Thema: Mit der Anderung wird klargestellt, dass Erwerbe und Hinzuerwerbe von Anteilen an
gemeinschaftlichen Tatigkeiten, die einen Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellen, nach den
Prinzipien fiir die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen des IFRS 3 und anderer
anwendbarer IFRS zu bilanzieren sind, soweit diese nicht im Konflikt mit den Regelungen des IFRS 11
stehen.

Auswirkung auf den vorliegenden Konzernabschluss: Es ergeben sich keine Auswirkungen. Mogliche
Implikationen aus dieser Anderung auf kiinftige Konzernabschliisse der Kommunalkredit werden,
wenn erforderlich, entsprechend berlicksichtigt.

Jahrliche Verbesserungen 2012-2014 zu IFRS5 (VerduBerungen und Aufgaben),
IFRS 7 (Finanzinstrumente: Angaben), IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer),
IAS 34 (Zwischenberichterstattung)

Anwendungszeitpunkt: Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2016 beginnen
(gemaR Ubernahme in européisches Recht in der EU anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder
nach dem 1. Janner 2016 beginnen)

Thema: Im Rahmen dieses Verbesserungsprojekts wurden Klarstellungen bestehender Regelungen
an den genannten Standards vorgenommen:

= |FRS 5: Klarstellung zu Umgliederungen von zur VerdauBerung gehaltenen Vermogenswerten in
die Kategorie zu Ausschittungszwecken gehaltenen Vermogenswerten (bzw. umgekehrt) und
Klarstellung der Vorgehensweise, wenn ein Vermogenswert (oder eine VerdauBerungsgruppe)
die Voraussetzungen zu Ausschiittungszwecken gehalten nicht mehr erfiillt.

= |FRS7: zusatzliche Leitlinien fir die Angabepflichten zu vollstindig Ubertragenen
Vermogenswerten und Einfliihrung neuer Angabepflichten zum fortgesetzten Engagement,
wenn das Unternehmen ein Interesse an der kinftigen Ertragskraft des Ubertragenen
finanziellen Vermogenswerts hat.

= |AS 19: Klarstellung, dass bei der Ermittlung des Abzinsungssatzes fiir Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhédltnisses nur erstrangige Unternehmens- oder Staatsanleihen
eingesetzt werden dirfen, die auf gleiche Wahrung wie die Zahlungen lauten.

= |AS 34: Klarstellung, dass die von IAS 34 geforderten Angaben in einem Zwischenbericht nicht
zwingend im Anhang, sondern stattdessen an anderer Stelle im Zwischenbericht gemacht
werden kénnen.

Auswirkung auf den vorliegenden Konzernabschluss: Es ergeben sich keine unmittelbaren
Auswirkungen. Mégliche Implikationen aus diesen Anderungen auf kiinftige Konzernabschliisse der
Kommunalkredit werden, wenn erforderlich, entsprechend berlicksichtigt.

Folgende Anderungen haben keine Relevanz fiir die Kommunalkredit:

= Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 (Sachanlagen; immaterielle Vermdgenswerte)
= Anderungen zu IAS 16 und IAS 41 (Landwirtschaft; Produzierende Pflanzen)
= Anderungen zu IAS 27 (Einzelabschliisse)
=  Anderungen zu IFRS 10, 12 und 28 (Konzernabschliisse; Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen; Assoziierte Unternehmen)
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3.3 Gednderte Standards und Interpretationen mit Giiltigkeit nach 2016

Im Folgenden aufgelistete gednderte Standards und Interpretationen sind fir Geschéftsjahre, die
nach dem 1. Janner 2016 beginnen, giiltig. Die Ubernahme in europiisches Recht hat zum aktuellen
Zeitpunkt noch zu erfolgen. In der folgenden Darstellung wird ausschlieBlich nur auf jene
Anderungen eingegangen, die fiir kiinftige Konzernabschliisse der Kommunalkredit von Relevanz sein
kénnen.

Anderungen zu IAS 7 (Kapitalflussrechnungen)

Anwendungszeitpunkt: Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1.Janner 2017 beginnen
(Ubernahme in europdisches Recht: offen)

Thema: Nach den Anderungen hat ein Unternehmen Angaben iiber die Anderungen solcher
Finanzverbindlichkeiten zu machen, deren Ein- und Auszahlungen in der Kapitalflussrechnung im
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit gezeigt werden. Dazugehorige finanzielle Vermdgenswerte sind
ebenfalls in die Angaben einzubeziehen (zum Beispiel Vermégenswerte aus Absicherungsgeschaften).

Auswirkung auf kiinftige Konzernabschliisse: Keine wesentlichen Auswirkungen; die entsprechenden
Anforderungen an die Kapitalflussrechnung werden zum erforderlichen Zeitpunkt beriicksichtigt.

Anderungen zu IAS 12 (Ertragssteuern)

Anwendungszeitpunkt: Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2017 beginnen
(Ubernahme in europdisches Recht: offen)

Thema: Die Anderungen dienen der Klarstellung, wie einige Regelungen des IAS 12 beim Ansatz
latenter Steueranspriiche aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten erworbenen
Schuldinstrumenten anzuwenden sind. Die Anderungen verdeutlichen, dass abzugsfihige Differenzen
entstehen, wenn erworbene Schuldinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden,
aufgrund von Anderungen des Marktzinsniveaus im IFRS-Abschluss abgewertet werden. Dariiber
hinaus wird klargestellt, dass im Regelfall fiir alle abziehbaren temporaren Differenzen insgesamt zu
beurteilen ist, ob voraussichtlich kiinftig ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zu deren
Nutzung und damit zum Ansatz latenter Steuern zur Verfligung steht. Dies ist nur dann nicht der Fall,
wenn das Steuerrecht zwischen verschiedenen Einkunftsarten unterscheidet und die Verrechnung
zwischen den Einkunftsarten eingeschrankt ist.

Auswirkung auf kiinftige Konzernabschliisse: Implikationen dieser Anderungen zu IAS 12 sind auf
kiinftige Konzernabschliisse der Kommunalkredit aus einer aktuellen Analyse heraus nicht zu
erwarten, da die Anforderungen bereits entsprechend bericksichtigt oder nicht anwendbar sind.

IFRIC 22 (Wahrungsumrechnung bei Anzahlungen)

Anwendungszeitpunkt: Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen
(Ubernahme in europaisches Recht: offen)

Thema: IFRIC 22 adressiert eine Anwendungsfrage zu IAS 21 (Wechselkursanderungen). Dabei wird
klargestellt, dass fir die Ermittlung des Umrechnungskurses bei Vorauszahlungen jener Zeitpunkt
relevant ist, zu welchen der Vermogenswert bzw. die Schuld erstmals erfasst wird.

Auswirkung auf kiinftige Konzernabschliisse: Wesentliche Auswirkungen aus dieser Interpretation
sind auf klinftige Konzernabschliisse der Kommunalkredit nicht zu erwarten.
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4. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis der Kommunalkredit-Gruppe umfasst gemaR den Bestimmungen von
IFRS 10 neben der Muttergesellschaft Kommunalkredit zum 31. Dezember 2016 unverandert zum
Vorjahr folgende Unternehmen:

Angaben zum Jahresabschluss (IFRS)

Beteiligung Anteil am Bilanz-

Kapital letzter Jahres- summe Eigenkapital Jahresergebnis
direkt indirekt in% abschluss in EUR 1.000 in EUR 1.000 in EUR 1.000
Name und Sitz

1. Verbundene Unternehmen

Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

Kommunalkredit Beteiligungs-

0 -
und Immobilien GmbH (KBI), Wien X 100,00 % 31.12.2016 27.910,7 7.043,3 81,1

Kommunalkredit Public

9
Consulting GmbH (KPC), Wien X 90,00 % 31.12.2016 7.823,2 1.638,7 500,4

2. Assoziierte Unternehmen

At-equity einbezogene assoziierte Unternehmen

Kommunalleasing GmbH

) ; X 50,00 % 31.12.2016" 91.071,5 5.060,4 415,6
(Kommunalleasing), Wien

M vorlaufige ungeprifte Zahlen

Die verbundenen Unternehmen wurden im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen, das
assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bilanziert. Der Bilanzstichtag der in die
Konsolidierung einbezogenen Unternehmen entspricht dem Bilanzstichtag der Muttergesellschaft.

Fiir die Kommunalkredit-Gruppe bestehen keine wesentlichen Risiken oder Beschrankungen, die mit
den verbundenen Unternehmen einhergehen. Die Tatigkeit des at-equity einbezogenen
Unternehmen Kommunalleasing GmbH umfasst Leasinggeschaft flir Osterreichische Gemeinden,
wobei seit 2008 kein Neugeschaft mehr getatigt wird. Wesentliche Risiken, die mit dem assoziierten
Unternehmen einhergehen, bestehen fiir die Kommunalkredit-Gruppe nicht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

5. ALLGEMEINE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Der Konzernabschluss der Kommunalkredit wurde unter der Going-Concern-Prdamisse erstellt. Die
Finanzinformationen im Konzernabschluss beinhalten die Daten der Muttergesellschaft zusammen
mit ihren Tochtergesellschaften, dargestellt als eine wirtschaftliche Einheit. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden werden konzerneinheitlich und stetig flir die dargestellten Berichtsperioden
angewendet.

Dabei soll ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Kommunalkredit-
Gruppe gemal den IFRS-Regeln, wie sie in der EU als anwendbar erklart wurden, dargestellt werden.

Kdufe und Verkdufe fir alle Klassen von finanziellen Vermogenswerten werden am Handelstag
bilanziert.
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Ertrdge und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt und in der Periode erfolgswirksam
erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind. Zinsen werden unter Berlcksichtigung aller
vertraglichen Vereinbarungen im Zusammenhang mit den finanziellen Vermégenswerten oder
Verbindlichkeiten periodengerecht im Zinsergebnis ausgewiesen. Dividendenertrdge werden erst
vereinnahmt, wenn ein entsprechender Rechtsanspruch vorliegt.

Provisionen fir Leistungen, die Uiber einen bestimmten Zeitraum erbracht werden, werden lber die
Periode der Leistungserbringung erfasst. Gebiihren, die mit der vollstandigen Erbringung einer
bestimmten Dienstleistung verbunden sind, werden zum Zeitpunkt der vollstandig erbrachten
Dienstleistung vereinnahmt. Die Bericksichtigung von leistungsabhangigen Provisionen erfolgt, wenn
die Leistungskriterien erfillt werden.

Der Konzernabschluss der Kommunalkredit wird in Euro, der funktionalen Wahrung aller der in den
Konzernabschluss eingebundenen Unternehmen dargestellt. Alle dargestellten Finanzinformationen
werden, soweit nicht anders angegeben, in Tausend Euro berichtet. Dadurch kénnen sich in den
Tabellen Rundungsdifferenzen ergeben.

6. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, welche die Kommunalkredit nach IFRS 10 beherrscht,
werden vollkonsolidiert.

Die Konsolidierungsschritte umfassen die Kapitalkonsolidierung, die Schuldenkonsolidierung, die
Aufwands- und Ertragskonsolidierung. Alle vollkonsolidierten Gesellschaften erstellen ihre
Jahresabschliisse zum Konzernabschlussstichtag.

Bei der Kapitalkonsolidierung werden samtliche materiellen und immateriellen identifizierbaren
Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten des Tochterunternehmens
zum Zeitpunkt des Erwerbs neu bewertet. Die Anschaffungskosten werden mit dem anteiligen
Nettovermégen zum Zeitpunkt des Uberganges der Kontrolle verrechnet. Die Anteile der anderen
Gesellschafter werden auf Basis der mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermogensgegenstanden und Schulden ermittelt.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrage werden eliminiert,
sofern sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie
unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen werden
eliminiert, sofern sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Gemeinsame Vereinbarungen (IFRS 11), werden folgend den Konsolidierungsbestimmungen als
gemeinschaftliche Tatigkeit bzw. Gemeinschaftsunternehmen bilanziert. Unternehmen, auf die die
Kommunalkredit einen maRgeblichen Einfluss ausiibt bzw. Gemeinschaftsunternehmen (Anteile an
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen gemal IAS 28), werden nach der Equity-
Methode bewertet und als Beteiligung an assoziierten Unternehmen ausgewiesen. Bei der Equity-
Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen bzw. Gemeinschaftsunternehmen zu
Anschaffungskosten zuziiglich der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des
Konzerns am Nettovermogen des assoziierten Unternehmens erfasst. Grundlage dafiir bildet der
aktuelle Jahresabschluss (inklusive der IFRS-Uberleitung) der assoziierten Unternehmen. Das
anteilige Ergebnis (abzliglich ausgeschitteter Dividenden) wird in der Gewinn- und Verlustrechnung
in der Position ,Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen” ausgewiesen. Zu jedem
Bilanzstichtag wird die Werthaltigkeit anhand von Planrechnungen Uberprift. Derzeit verfiigt die
Kommunalkredit Gber ein gemals Equity-Methode (IAS 28) bilanziertes Unternehmen.
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7.  WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die auf Fremdwahrungen lautenden monetdren Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
werden zu den von der Europdischen Zentralbank (EZB) bekannt gegebenen Devisenmittelkursen
(Euro-Referenzkurs) des Bilanzstichtages umgerechnet. Nicht monetdre Posten, die zu historischen
Anschaffungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, sind zum Kurs am Tag des
Geschaftsvorfalls umzurechnen; nicht monetare Posten, die zu ihrem damals beizulegenden Zeitwert
in einer Fremdwahrung bewertet wurden, sind zu dem Kurs umzurechnen, der am Tag der Ermittlung
des Wertes glltig war. Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung in der Position ,Handels- und Bewertungsergebnis” ausgewiesen. Bei Available-for-
Sale-Instrumenten wird das Umrechnungsergebnis aus der ergebnisneutralen Fair-Value-Bewertung
im Gesamtergebnis ausgewiesen

8. KREDITE UND FORDERUNGEN (LOANS AND RECEIVABLES)

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Vermogenswerte dieser
Bewertungskategorie werden in der Bilanz unter Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an
Kunden und Barreserve ausgewiesen. Der erstmalige Ansatz dieser Vermogenswerte erfolgt zum
beizulegenden Zeitwert unter Berlicksichtigung von Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Diese ergeben sich durch die effektivzinskonstante Verteilung
von Unterschiedsbetrdgen zwischen Ausgabebetrag und Riickzahlungsbetrag sowie dem Abzug
etwaiger Risikovorsorgen. Das Ergebnis aus der effektivzinskonstanten Amortisierung der
Unterschiedsbetrage wird in der Gewinn- und Verlustrechnung im Zinsergebnis ausgewiesen. Die
Bilanzierung von Krediten und Forderungen, die Grundgeschafte in Sicherungsbeziehungen
darstellen, wird unter Punkt 16 erklart.

9.  RISIKOVORSORGEN

Vorsorgen fiir Risiken im Kreditgeschaft umfassen Wertminderungen (fiir bilanzielles Kreditgeschaft)
und Rickstellungen (fiir auRerbilanzielles Kreditgeschéft), soweit die betroffenen Finanzinstrumente
nicht Fair-Value-designiert sind. Vorsorgen werden fiir alle erkennbaren Bonitatsrisiken gebildet,
Uber ein getrenntes Konto gebucht und im Kreditrisikoergebnis ausgewiesen. Vorsorgen fir Risiken
im  Wertpapiergeschdft werden direkt den Buchwert vermindernd im Handels- und
Bewertungsergebnis ausgewiesen.

Wertminderungen werden in Hoéhe der Differenz zwischen dem Buchwert des finanziellen
Vermogenswertes und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows, abgezinst mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermogenswertes, angesetzt (IAS 39.63). Zusatzlich
erfolgt fir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte, wertgeminderte Vermogenswerte eine
Zinsneutralstellung in der Form, dass vertraglich vereinbarte Zinsertrdge nicht mehr erfasst werden.
Stattdessen wird der Zinsertrag durch Aufzinsung des Barwerts der erwarteten Cashflows lber die
Berichtsperiode mithilfe des urspringlich verwendeten Effektivzinssatzes, welcher bei der
Bestimmung des Wertminderungsaufwands verwendet wurde (IAS 39 A93), ermittelt. Sobald
feststeht, dass kein Zahlungseingang erfolgt, wird die Ausbuchung der Forderung gegen die
Wertminderung vorgenommen.
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Bezlglich Identifizierung, Monitoring und Gestionierung von Partnern mit erhéhten Kreditrisiken
dient ein mehrstufiger Risikokontrollprozess, wonach samtliche Engagements/Partner in vier
Risikostufen eingeteilt werden:

= Risikostufe 0: Reguldres Geschaft
Standard-Risikostufe fiir samtliche Engagements, welche keine Auffalligkeiten zeigen und
somit nicht unter die nachfolgenden Risikostufen fallen.

= Risikostufe 1: Intensivbetreuung — nicht leistungsgestort
Engagements, welche ein erhdhtes Kreditrisiko bzw. sonstige Auffalligkeiten aufweisen und
daher einem engen Monitoring unterliegen (Intensivbetreuung). Diese Engagements gelten
jedoch nicht als ausfallsgefdhrdet und zeigen keine Notwendigkeit fir etwaige
Einzelwertberichtigungen.

= Risikostufe 2: Work Out — Sanierung
Engagements in Problemkreditbearbeitung, welche als Sanierungsfille einzustufen sind.

= Risikostufe 3: Work Out — Abwicklung
Engagements, bei welchen eine Kreditsanierung als nicht zielfihrend eingestuft wurde und
BetreibungsmaRnahmen gesetzt werden.

Ab Risikostufe 1 erfolgt die Priifung einer Vorsorgenbildung (Impairment-Test) auf monatlicher Basis.
Eine Einzelwertberichtigung ist zu bilden, wenn davon ausgegangen werden muss, dass eine
Forderung inklusive Zinsen nicht oder nicht in voller Hohe einbringlich sein wird. Die Moéglichkeit der
Bildung einer Einzelwertberichtigung ist jedenfalls dann zu prifen, sobald bei einem
Kreditengagement zumindest eine der folgenden Voraussetzungen gegeben ist:

= Aus Bonitatsgriinden erfolgter Verzicht auf die laufende Belastung von Zinsen

= Eine erhebliche Kreditrisikoanpassung ist erfolgt, wie zum Beispiel:
— Rating-Downgrade in den B-Bereich oder schlechter
— Default-Rating einer externen Ratingagentur
— Reduktion des aktuellen Marktpreises um mehr als 25 %
— Bonitatsbedingte Kiindigung und Falligstellung einer Forderung

= Zugestandnisse aus Bonitatsgriinden (Forbearance)

= Uber das Vermdgen des Kunden wurde ein Insolvenzverfahren oder vergleichbares Verfahren
eroffnet bzw. angeordnet oder die Eroffnung eines Konkursverfahrens wurde mangels
kostendeckenden Vermogens abgewiesen oder Schuldner wurde als juristische Person
aufgrund des Beschlusses eines Gerichtes oder einer Verwaltungsbehdrde aufgeldst.

= Vorliegen von wesentlichen Negativinformationen

= Ein Zahlungsverzug von 90 Tagen liegt vor, wobei die (iberfallige Forderung den genehmigten

und kommunizierten Gesamtrahmen um mehr als 2,5 %, mindestens jedoch um EUR 250,0
Giberschreitet.
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Zusatzlich zur Bildung von Einzelwertberichtigungen erfolgt die Berechnung einer pauschalen
Risikovorsorge gemal IAS 39.64 fir ,Incurred but not reported Losses”. Fir die Ermittlung werden
die finanziellen Vermoégenswerte nach ihrem Risikoprofil in vergleichbare Gruppen eingeteilt. Auf
Basis von Erfahrungswerten und bestehender Uberwachungsprozesse wird fiir diese Gruppen eine
pauschale Risikovorsorge unter Bertlicksichtigung der Parameter ,Loss-ldentification-Period” (LIP),
»Probability-of-Default” und , Loss-Given-Default” ermittelt.

10. VERMOGENSWERTE ERFOLGSWIRKSAM ZUM FAIR-VALUE

Grundsatzlich designiert die Kommunalkredit Forderungen und Wertpapiere in diese Kategorie, um
Inkongruenzen — welche bei der Bewertung oder beim Ansatz von Vermdgenswerten entstehen,
deren Bewertung oder Erfassung von Gewinnen oder Verlusten auf unterschiedlicher Grundlage
erfolgt (Accounting-Mismatch) — zu vermeiden oder erheblich zu verringern, beziehungsweise wenn
Vermogenswerte auf Fair-Value-Basis gemanagt, gemessen und den Fiihrungskraften auf dieser Basis
berichtet werden. Der Erstansatz und die Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Die
Ergebnisauswirkungen werden in der Position ,Handels- und Bewertungsergebnis” in der Gewinn-
und Verlustrechnung gezeigt.

11. DERIVATE

Derivate werden in der Kommunalkredit Gberwiegend zur Absicherung gegen Zinsanderungs-
und/oder Wahrungsrisiken abgeschlossen.

Die Bilanzpositionen ,Derivate” umfassen Derivate in Sicherungsbeziehungen (Fair-Value-Hedges)
und sonstige Derivate.

Derivate werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Positive beizulegende Zeitwerte
werden auf der Aktivseite in der Bilanzposition ,Derivate” dargestellt, negative beizulegende
Zeitwerte werden ebenfalls unter ,Derivate” auf der Passivseite gezeigt. Die Wertverdanderung dieser
Derivate auf Basis des Clean-Price wird im Handels- und Bewertungsergebnis in der Gewinn- und
Verlustrechnung dargestellt, wahrend die Zinsertrage und -aufwendungen im Zinsergebnis brutto
erfasst werden.

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines zusammengesetzten Finanzinstruments, das auch
einen nicht derivativen Basisvertrag enthdlt. Dadurch weisen Teile der Cashflows des
zusammengesetzten Finanzinstruments dhnliche Schwankungen auf wie ein freistehendes Derivat.
Ein eingebettetes Derivat wird nur dann vom Basisvertrag getrennt und nach den Regeln eines
Derivats bilanziert, wenn seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken nicht eng mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrages verbunden sind, ein eigenstandiges
Instrument mit gleichen Vertragsbedingungen der Definition eines Derivats entsprdache und das
zusammengesetzte Finanzinstrument nicht ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Derivaten erfolgt gemaR IFRS 13 und wird unter
Punkt 15 eingehend erlautert.
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12. VERMOGENSWERTE HELD-TO-MATURIY

Die Bilanzposition ,Vermogenswerte Held-to-Maturity” umfasst zum Zugangszeitpunkt auf aktiven
Markten gehandelte nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen sowie einer festen Laufzeit, welche die Kommunalkredit bis zur Endfalligkeit halten will
und kann. Der Erstansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert unter Beriicksichtigung von
Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Weichen die
Anschaffungskosten ~vom  Riickzahlungsbetrag ab, so wird der Unterschiedsbetrag
effektivzinskonstant erfolgswirksam im Zinsertrag erfasst. Fihrt der regelmaBig durchgefiihrte
Impairment-Test (siehe Punkt 9) bei Held-to-Maturiy-Vermoégenswerten zum Ergebnis, dass eine
Wertminderung vorliegt, so wird eine Abschreibung im erforderlichen AusmaR vorgenommen. Diese
wird im Handels- und Bewertungsergebnis ausgewiesen.

Finanzinstrumente der Kategorie ,Vermogenswerte Held-to-Maturity” werden in die Kategorie
LVermogenswerte Available-for-Sale” umgegliedert, wenn es aufgrund einer gednderten Absicht
oder Fahigkeit nicht langer gerechtfertigt ist, eine Finanzinvestition als bis zur Endfélligkeit gehalten
zu klassifizieren. Erfolgt fir mehr als einen unwesentlichen Teil an Finanzinstrumenten der Kategorie
,vermogenswerte Held-to-Maturity” ein Verkauf oder eine Umwidmung, fihrt dies zur Auflésung
und der konzernweiten Umwidmung aller Vermoégenswerte dieser Bewertungskategorie in die
Kategorie ,Vermogenswerte Available-for-Sale“. Dies flihrt weiters zu dem Verbot der Zuweisung von
Finanzinstrumenten in die Kategorie ,Vermogenswerte Held-to-Maturity” im laufenden und den
beiden nachfolgenden Geschaftsjahren. Im Falle einer Umklassifizierung in ,Vermogenswerte
Available-for-Sale” wird eine Neubewertung zum beizulegendem Zeitwert vorgenommen, wobei eine
Differenz zwischen dem Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im Eigenkapital
(Available-for-Sale-Riicklage) erfasst wird. Derzeit verfligt die Kommunalkredit Uber keine
Vermogenswerte dieser Bewertungskategorie.

13. VERMOGENSWERTE AVAILABLE-FOR-SALE

Die Bilanzposition ,Vermogenswerte Available-for-Sale” umfasst Finanzinstrumente, die fiir eine
unbestimmte Zeit gehalten werden sollen und nicht den Kategorien Loans and Receivables, Held-to-
Maturity oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fair-Value-Option)
zugewiesen wurden.

Die Erst- und Folgebewertung von Finanzinstrumenten, die dieser Kategorie zugewiesen werden,
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert unter Berlcksichtigung der Transaktionskosten.
Bewertungsanderungen werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen und verandern direkt
die Available-for-Sale-Riicklage (AFS-Riicklage) innerhalb des Eigenkapitals.

Bei VerdulRerung oder sonstiger Ausbuchung wird ein bis zu diesem Zeitpunkt in der AFS-Riicklage
erfasster Betrag erfolgswirksam (Recycling). Zinsen aus AFS-Finanzinstrumenten werden im
Zinsergebnis, Dividenden werden im Ertrag aus sonstigen Beteiligungen, das Ergebnis aus dem
Abgang wird im Handels- und Bewertungsergebnis ausgewiesen. Ein etwaiger Unterschiedsbetrag
zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag wird effektivverzinst (iber die Laufzeit verteilt
im Zinsergebnis gebucht. Fiir Details zur Bilanzierung von Vermogenswerten Available-for-Sale, die
Grundgeschafte in Sicherungsbeziehungen darstellen, wird auf Punkt 16 verwiesen.

FUhrt der regelmaRig durchgefiihrte Impairment-Test (siehe Punkt 9) bei AFS-Vermdégenswerten zum
Ergebnis, dass eine Wertminderung vorliegt, so wird die AFS-Riicklage aufwandswirksam im Handels-
und Bewertungsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei Wegfall des Impairment-
Grundes wird das betreffende Fremdkapitalinstrument wieder erfolgswirksam — maximal bis zur
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Hohe der fortgeschriebenen Anschaffungskosten — zugeschrieben. Darliber hinausgehende Betrage
werden in der AFS-Riicklage ausgewiesen. Bei Eigenkapitalinstrumenten erfolgt bei Wegfall des
Impairment-Grundes keine erfolgswirksame Zuschreibung der in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfassten Wertminderungsverluste.

14. FINANZGARANTIEN

Eine Finanzgarantie ist ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen
verpflichtet ist, die den Garantienehmer flir einen Verlust entschadigen, der entsteht, weil ein
bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgemall und den Bedingungen eines
Schuldinstruments entsprechend nachkommt. Die potenzielle Zahlungspflicht wird nach IAS 39
bilanziert, sobald die Kommunalkredit Vertragspartei wird. Die Erstbewertung erfolgt zum
beizulegenden Zeitwert. Dieser entspricht bei einer marktiblichen Transaktion entweder der Pramie,
die bei Vertragsabschluss erhalten wurde, oder einem Wert von Null, wenn die Pramie nicht bereits
bei Vertragsabschluss geleistet wird, da von einer Ausgeglichenheit von Leistung und Gegenleistung
auszugehen ist. Im Rahmen der Folgebewertung wird lberprift, ob eine Rickstellung gemal IAS 37
zu bilden ist. Ist die Kommunalkredit Garantienehmer, kommt es zu keiner bilanziellen Erfassung der
Garantie.

Erhaltene und gezahlte Pramien werden periodengerecht lber die Laufzeit abgegrenzt und in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Provisionsergebnis gezeigt.

15. ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gemal IAS 39 in Verbindung mit IFRS 13 erfolgt anhand
der Bemessungshierarchie gemaf IFRS 13.72 (siehe auch Punkt 69).

Fiir die Bewertung der Wertpapiere werden, sofern die Bedingungen eines aktiven Marktes erfillt
sind, notierte Preise an einem aktiven Markt verwendet.

Liegt keine Preisquotierung vor, wird der Credit-Spread von vergleichbaren Wertpapieren zur
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts herangezogen. Besteht kein aktiver Markt, erfolgt die
Bewertung mittels anerkannter marktiiblicher Bewertungsmethoden auf Basis beobachtbarer Daten.
Diese Daten werden gegebenenfalls mit Risikoaufschldgen angepasst. Nur wenn keine
beobachtbaren Daten zur Verfligung stehen, kommen nicht beobachtbare Daten (zum Beispiel
Parameterschatzungen) zum Einsatz. Erst wenn diese Bewertungsmoglichkeiten ausgeschopft sind,
werden indikative Drittparteienkurse oder Expertenschatzungen zur Ermittlung des Fair-Values
herangezogen.

Die Bewertung der Darlehen erfolgt durch ein internes Bewertungsmodell auf Grundlage der
Barwertmethode. Dabei werden die Cashflows auf Basis aktueller Zinskurven unter Bericksichtigung
von marktiblichen Credit-Spreads abgezinst. Da vor allem im Bereich der regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften kaum Emissionstatigkeiten zu verzeichnen sind, wird mangels aus notierten
Preisen ableitbarer Spreads auf fristenkonforme Margen als beste Approximation fiir Credit-Spreads
abgestellt. Die Margen werden auf Basis zeitnah getatigter Geschéaftsabschliisse und
Vergleichsangebote in den jeweiligen Darlehenssegmenten am Markt beobachtet und je Laufzeit flr
verschiedene Segmente und Ratingklassen angesetzt.
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Die Bewertung von Derivaten erfolgt durch ein internes Bewertungsmodell auf Grundlage der
Discounted-Cashflow-Methode unter Beriicksichtigung aktueller Zins- und Basisspreadkurven.
Eingebettete Optionen werden mithilfe marktiiblicher Optionsbewertungsmodelle (zum Beispiel
Hull-White, Dupire, Libor-Market-Model) bewertet.

Fiir die Diskontierung der Cashflows von OTC (Over-the-Counter)-Derivaten werden OIS-Kurven
(Overnight-Index-Swaps) verwendet. Bei der Bewertung zinsreagibler Produkte mit variablen
Indikatoren werden abhdngig vom Indikator (zum Beispiel 3-Monats-Libor, 12-Monats-Libor)
Zinskurven mit unterschiedlichen Basisspreadaufschlagen verwendet. Diese beziehen sich auf den
jeweiligen Indikator und werden zur Ableitung von Forward-Rates zur Cashflow-Ermittlung
herangezogen.

Bei Derivaten mit mehreren Wahrungen (zum Beispiel Cross-Currency-Swaps) wird zusatzlich zur
Adaption der Forwards durch Basisswapspreads eine Cross-Currency-Basis entsprechend
marktiblicher Standards angesetzt. Dabei wird im einfachsten Fall bei besicherten Derivaten die OIS-
Diskontfaktorkurve der nicht der Collateral-Wahrung entsprechenden Seite Uber Cross-Currency-
Basisspreads an die Collateral-Wahrung angeglichen. Bei komplexer strukturierten Trades flieSt die
Cross-Currency-Basis auch in die Berechnung der Cashflows ein.

GemaR IFRS 13 wird bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten das
Kontrahentenausfalls- und das eigene Kreditrisiko (Credit-Value-Adjustment (CVA) und Debt-Value-
Adjustment (DVA)) bericksichtigt. Beide Komponenten werden als BCVA (bilateraler CVA = CVA-DVA)
dargestellt. Die Ermittlung des BCVA in der Kommunalkredit erfolgt fiir alle Derivate ohne taglichem
Besicherungstausch (tagliche Cash-Collateral-Margin-Calls). Fiir besicherte Derivate mit taglichem
Besicherungstausch wird BCVA als immateriell eingestuft. Die Berechnung des BCVA erfolgt auf Basis
der Potential-Exposure-Methode (basierend auf Monte-Carlo-Simulationen) auf Kontrahentenebene
gemal IFRS 13.48.

16. BILANZIERUNG VON SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

IAS 39 enthalt Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge-Accounting), um
wirtschaftlich ungerechtfertigte Effekte in der Gewinn- und Verlustrechnung aus der
unterschiedlichen Bewertung von abgesicherten Grundgeschaften und Sicherungsinstrumenten zu
vermeiden. Ziel der Hedge-Accounting-Regeln ist es, die Wertdanderungen der Sicherungsinstrumente
und der abgesicherten Geschafte weitgehend kompensierend zu erfassen. Um die Regelungen des
Hedge-Accountings anwenden zu dirfen, muss der Nachweis eines effektiven
Sicherungszusammenhanges zwischen Grundgeschaft und Sicherungsgeschiaft erbracht werden. Als
effektiv gilt eine Sicherungsbeziehung, wenn sich die Ergebnisse aus dem Sicherungsinstrument und
die gegenlaufigen Ergebnisse aus dem gesicherten Grundgeschaft — bezogen auf das gesicherte
Risiko — in einer Bandbreite von 80 % bis 125 % ausgleichen. Die Einhaltung der Voraussetzungen
wird in der Kommunalkredit durch prospektive (Abgleich der den Marktwert bestimmenden
Komponenten) und retrospektive Effektivitdtstests angesetzt.

Beim prospektiven Effektivitdtstest werden alle Parameter des Grundgeschafts und des
Absicherungsgeschafts, die das Ausmall der abgesicherten Wertanderung bestimmen, verglichen
bzw. liberpriift, ob der abgesicherte Fair-Value der Struktur (Grund- und Absicherungsgeschéft) in
einer Bandbreite zwischen maximal 80 % und 125 % schwankt.

Beim retrospektiven Effektivitatstest wird Uberprift, ob der abgesicherte Fair-Value der Struktur
(Grund- und Absicherungsgeschaft) in einer Bandbreite zwischen maximal 80 % und 125%
schwankte.
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Der von der Kommunalkredit angewendete Fair-Value-Hedge dient der Absicherung des
beizulegenden Zeitwertes von Vermoégensgegenstianden oder Verbindlichkeiten. Diese Form der
Sicherungsbeziehung wird zur Absicherung von Zins- und/oder Wahrungsrisiken verwendet. Als
Sicherungsinstrumente werden Interest-Rate-Swaps und Interest-Rate-Cross-Currency-Swaps
eingesetzt. Das als Sicherungsinstrument verwendete Derivat wird zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert, wobei die Bewertungsanderungen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in
der Position ,Handels- und Bewertungsergebnis“ erfasst werden. Fir den gesicherten
Vermogenswert bzw. die gesicherte Verbindlichkeit werden die aus dem gesicherten Risiko
resultierenden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts ebenfalls in derselben Position in der
Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt. Bilanziell erfolgt der Ausweis des dem gesicherten
Risikos entsprechenden Bewertungsergebnisses in der Position, in der das jeweilige Grundgeschaft
ausgewiesen wird.

Der Cashflow-Hedge dient einer Absicherung gegen das Risiko schwankender Zahlungsstrome der
zugrunde gelegten Vermogenswerte. Diese Form der Sicherungsbeziehung wird zur Absicherung
gegen Anderungen der Cashflows aus Zins- und Wahrungsrisiko verwendet. Als Sicherungsinstrument
wird der Interest-Rate-Cross-Currency-Swap eingesetzt. Der effektive Teil des als
Sicherungsinstrument verwendeten Derivats wird zum beizulegenden Zeitwert Uber das
Gesamtergebnis (CFH-Ricklage) bewertet und dort gesondert ausgewiesen. Die im Eigenkapital
erfassten Gewinne/Verluste werden in der Periode in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert, in der sich die gesicherte Transaktion realisiert. Der gesicherte Vermogenswert wird zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Haltekategorie Loans and Receivables) bilanziert. Derzeit wendet
die Kommunalkredit keine Absicherungen gegen das Risiko schwankender Zahlungsstrome in Form
eines Cashflow-Hedges an.

Ineffektivitaiten werden Uber die Gewinn- und Verlustrechnung gefiihrt. Von der Mdglichkeit der
Bilanzierung der Absicherung des beizulegenden Zeitwertes gegen das Zinsanderungsrisiko eines
Teils eines Portfolios (nach IAS 39.89A) wurde nicht Gebrauch gemacht. Weiters hat die Méglichkeit
der Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb derzeit fiir die
Kommunalkredit keine Relevanz.

17. KLASSEN VON FINANZINSTRUMENTEN

GemaR dem Erfordernis der Zusammenfassung von Gruppen von Finanzinstrumenten im Rahmen der
Erlduterungen im Anhang (IFRS 7.6) unterscheidet die Kommunalkredit folgende Klassen von
Finanzinstrumenten:

Klassen von Finanzinstrumenten Bilanzieller Ansatz

Barreserve fortgefiihrte Anschaffungskosten

Finanzielle Vermoégenswerte

At-Fair-Value through Profit-or-Loss: Held-for-Trading beizulegender Zeitwert
At-Fair-Value through Profit-or-Loss: Fair-Value-Option beizulegender Zeitwert
Held-to-Maturity fortgefiihrte Anschaffungskosten
Loans and Receivables: Forderungen an Kreditinstitute fortgefiihrte Anschaffungskosten
Loans and Receivables: Forderungen an Kunden fortgefiihrte Anschaffungskosten
Available-for-Sale beizulegender Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten fortgefiihrte Anschaffungskosten
At-Fair-Value through Profit-or-Loss: Fair-Value-Option beizulegender Zeitwert
At-Fair-Value through Profit-or-Loss: Held-for-Trading beizulegender Zeitwert
Derivate, die als Sicherungsinstrumente designiert sind beizulegender Zeitwert
Eventualverbindlichkeiten auBerbilanziell
Andere auBerbilanzielle Verpflichtungen auBerbilanziell

56



In der Kommunalkredit werden die folgenden Klassen von Finanzinstrumenten zum
Bilanzierungsstichtag nicht genutzt:

= Finanzielle Vermbgenswerte: Held-to-Maturity
= Finanzielle Verbindlichkeiten: At-Fair-Value through Profit-or-Loss: Fair-Value-Option

18. BETEILIGUNGEN ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode gemaR 1AS 28 (assoziierte Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen) bewertet (siehe auch Punkt 6). Zu jedem Bilanzierungsstichtag
wird die Werthaltigkeit anhand von Planrechnungen Uberprift.

19. SACHANLAGEN

Die Sachanlagen umfassen Grundstlicke und liberwiegend eigengenutzte Gebaude sowie Betriebs-
und Geschéftsausstattung.

Grundsticke werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Gebaude sowie Betriebs- und
Geschaftsausstattung werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige lineare
Abschreibungen, bewertet. Als voraussichtliche Nutzungsdauer wird zugrunde gelegt:

= Gebaude: 30 bis 45 Jahre

= Betriebs- und Geschéaftsausstattung: 4 bis 10 Jahre

= EDV-Investitionen: 3 bis 4 Jahre

= Kunstgegenstiande: keine planmaRige Abschreibung

Bei Hinweisen auf Wertminderungen werden auBerplanmafliige Abschreibungen vorgenommen,
wenn der Buchwert (iber dem hoheren Wert aus NettoverduRerungspreis und Nutzungswert liegt.
Fallen die Griinde fiir die Wertminderung weg, werden Zuschreibungen bis zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten vorgenommen.

20. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Immaterielle Vermdgensgegenstande umfassen ausschlielRlich entgeltlich erworbene Software. Diese
wird linear Gber drei Jahre in den Verwaltungsaufwand abgeschrieben.

Bei Hinweisen auf Wertminderungen werden auBerplanmafRige Abschreibungen vorgenommen,
wenn der Buchwert Gber dem héheren Wert aus NettoverduRerungspreis und Nutzungswert liegt.
Fallen die Grinde fir die Wertminderung weg, werden Zuschreibungen bis zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten vorgenommen.
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21. FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der Ersterfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
passiviert. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter Verwendung
der Effektivzinsmethode. Langfristige, abgezinst begebene Schuldverschreibungen (zum Beispiel
Nullkuponanleihen) und &hnliche Verbindlichkeiten werden mit der Effektivzinssatzmethode
aufgezinst bilanziert. Es werden aktuell keine finanziellen Verbindlichkeiten im Fair-Value-Bestand
gefihrt. Fir Details zur Bilanzierung von Verbindlichkeiten, die Grundgeschifte in
Sicherungsbeziehungen darstellen, wird auf Punkt 16 verwiesen.

22. RUCKSTELLUNGEN

Die Rickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen, Abfertigungsverpflichtungen und Jubilaumsgelder
werden  jahrlich von einem unabhdngigen Versicherungsmathematiker nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) in Ubereinstimmung mit IAS 19
berechnet. Als Berechnungsgrundlagen wurden die , AVO 2008 P Rechnungsgrundlagen fiir die
Pensionsversicherung — Pagler & Pagler” in der Auspragung fir Angestellte herangezogen. Der
Rechnungszinssatz wird auf Grundlage der Renditen von erstklassigen, festverzinslichen
Unternehmensanleihen, unter Berlicksichtigung der Laufzeiten der zu erfillenden Verpflichtungen,
bestimmt.

Die wesentlichsten Parameter fiir die Berechnung sind:

= ein Rechnungszinssatz von
—2,0% (31.12.2015: 2,25 %) fiir Pensionsverpflichtungen
-1,5% (31.12.2015: 1,75 %) fiir Abfertigungsverpflichtungen und von
—0,5% (31.12.2015: 0,75 %) fiir Verpflichtungen aus Jubildaumsgeldzusagen
= eine Steigerungsrate der Aktivbeziige und Pensionszahlungen von unverdandert 2 %
= ein Karrieretrend von unverandert 1,5 %
= ein angenommenes Pensionsantrittsalter fiir Frauen von unverandert 60 Jahren und fiir
Manner von unverindert 65 Jahren, unter Beachtung der Ubergangsbestimmungen laut
Budgetbegleitgesetz 2003 und des ,,BVG Altersgrenzen” fiir Frauen

Samtliche Pensionsverpflichtungen gegeniiber aktiven Mitarbeitern/innen sind auf eine
Pensionskasse Ubertragen. Die ausgewiesene Rickstellung enthdlt daher nur mehr nicht durch die
Pensionskasse gedeckte Anspriiche im Rahmen des Kollektivvertrags (Pensionsreform 1961 in der ab
1. Janner 1997 giltigen Fassung) von Anspriichen aus leistungsorientierten Verpflichtungen fir acht
Mitarbeiter/innen, welche aus Direktzusagen im Rahmen der Pensionsreform 1961 vor dem
Zeitpunkt der Ubertragung an die Pensionskasse oder Einzelvertrdgen resultieren. Es handelt sich
dabei im Wesentlichen um einen leistungsorientierten Versorgungsplan, dessen Leistungen fir
Aktive, bezogen auf das Risiko des Todes und der Berufsunfadhigkeit, vom jeweiligen Gehalt abhangig
sind. Die Leistungen sind im Fall des Erreichens des Pensionsalters bereits festgeschrieben und
unterliegen lediglich einer Anpassung analog der jahrlichen Kollektivvertragssteigerungen. Die
leistungsorientierten Teile sind ausfinanziert — hier kann es nur aufgrund von Minderperformance
oder ,vorzeitigem“ Leistungsanfall Nachverrechnungen geben.
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Die Rickstellung fur Pensionsverpflichtungen entspricht dem Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtung abziglich des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und
Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen basieren, werden in der Periode ihres
Entstehens im Gesamtergebnis im Eigenkapital erfasst. Sonstige Aufwendungen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung in der Position , Personalaufwand” als Teil des Verwaltungsaufwands
ausgewiesen.

Die Riickstellungen flir Abfertigungen werden von einem unabhangigen Versicherungsmathematiker
nach den gleichen versicherungsmathematischen Grundsatzen fiir die gesetzlichen und vertraglichen
Anspriiche gebildet. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden analog zu den
Pensionsverpflichtungen behandelt.

Fir andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer, das heiRt Jubilaumsgeldanspriiche, wird
gleichfalls eine nach den oben entsprechenden Grundsatzen berechnete Jubildumsgeldriickstellung
gebildet. Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste werden dabei zur Ganze erfolgswirksam in
der Berichtsperiode, in der sie anfallen, im Personalaufwand bericksichtigt.

23. STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE AUS TATSACHLICHEN STEUERN
UND LATENTE STEUERANSPRUCHE

Die Bilanzierung und Berechnung von Ertragsteuern erfolgt in Ubereinstimmung mit IAS 12.

Laufende Ertragssteueranspriiche und -verpflichtungen sind mit den aktuellen Steuersitzen
bewertet. Steuerforderungen werden in der Bilanzposition ,Steuererstattungsanspriiche aus
tatsachlichen Steuern”, Steuerverpflichtungen in der Bilanzposition ,Steuerschulden aus
tatsachlichen Steuern” ausgewiesen.

Fiir die Berechnung latenter Steuern werden alle temporaren Unterschiedsbetrage berlcksichtigt;
dafiir werden die Wertansatze der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach IFRS mit den
Wertansatzen, die fiir die Besteuerung des jeweiligen Konzernunternehmens zutreffend sind,
verglichen. Tempordre Abweichungen in diesen Wertansatzen fihren zu Wertunterschieden, fiir die
— unabhangig vom Zeitpunkt ihrer Auflosung — aktive oder passive Steuerlatenzen zu bilden sind.
Latente Steueranspriiche und latente Steuerverpflichtungen mit gleicher Laufzeit werden dann
aufgerechnet, wenn sie gegenliber demselben Steuerglaubiger bestehen.

Steuerliche Verlustvortrage werden als Steueraktivum angesetzt, wenn mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit von einer zeitnahen zukinftigen Nutzung ausgegangen werden kann. Die
Verwertbarkeitsmoglichkeit der steuerlichen Verlustvortrage wird jahrlich anhand der
Steuerplanungen der Konzerngesellschaften tUberpriift.
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Mit  Wirksamkeit 2016 wurde eine Steuergruppe gemaR §9KStG mit der Satere
Beteiligungsverwaltungs GmbH als Gruppentrager und der Gesona Beteiligungsverwaltungs GmbH,
der Kommunalkredit, der KBI, der KPC und der TrendMind IT Dienstleistung GmbH (TrendMind) als
Gruppenmitglieder gebildet. Auf Basis einer Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung wurde fir die
Ermittlung der Steuerumlagen die Belastungsmethode gewadhlt. Bei dieser Methode richtet sich die
Hohe der Steuerumlage der Gruppenmitglieder danach, welchen Betrag an Korperschaftsteuer das
Gruppenmitglied zu zahlen gehabt hatte, wenn sein steuerliches Ergebnis nicht dem Gruppentrager
zugerechnet worden ware. Steuerliche Verlustvortrage eines Gruppenmitglieds aus Zeitrdumen vor
Wirksamwerden der Unternehmensgruppe (Vorgruppenverluste) sind ohne Begrenzungen bis zur
Hohe des Gewinnes des Gruppenmitglieds anrechenbar und verringern die Steuerumlage des
Gruppenmitglieds. Wird dem Gruppentrager ein negatives Einkommen von einem Gruppenmitglied
zugerechnet, so wird dieser steuerliche Verlust beim Gruppenmitglied evident gehalten (interner
Verlustvortrag) und mit positiven Einkommen des Gruppenmitglieds in den Folgejahren zu 100 %
ausgeglichen. Ein allfalliger Schlussausgleich bei Beendigung der Steuergruppe oder bei Ausscheiden
eines Gruppenmitgliedes ergibt sich aus noch nicht verrechneten steuerlichen Verlusten multipliziert
mit dem zum Zeitpunkt der Beendigung des Vertrages geltenden Korperschaftsteuersatz.

Die mit Wirksamkeit 2015 gebildete Steuergruppe mit der Kommunalkredit Austria AG als
Gruppentrager wurde aufgrund der Bildung der oben genannten neuen Steuergruppe und der
Nichterflllung des Mindestbestands von drei Jahren gemal § 9 Abs. 10 KStG im Jahre 2016 aufgelost
und riickabgewickelt.

24. AUSBUCHUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes erfolgt, wenn die vertraglich vereinbarten
Rechte auf die Cashflows aus dem finanziellen Vermogenswert erloschen sind oder der Konzern
diese, inklusive aller wesentlichen mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen, libertragen
hat. Werden weder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken Ubertragen noch zuriickbehalten,
hingt es von der Ubertragung der Verfiigungsmacht ab, ob der Vermégenswert ausgebucht wird
oder nicht.

Fiir den Fall, dass der Konzern im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken eines Gbertragenen finanziellen Vermogenswerts zurlickbehalt, erfasst der Konzern weiterhin
den finanziellen Vermoégenswert sowie ein besichertes Finanzinstrument fiir die erhaltene
Gegenleistung.

Die Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit erfolgt dann, wenn diese getilgt ist — das heiRt,
wenn die im Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen oder aufgehoben sind oder die
Verbindlichkeit ausgelaufen ist — oder wenn eine finanzielle Verbindlichkeit durch eine
Verbindlichkeit  gegeniiber  demselben Kreditgeber mit  wesentlich abweichenden
Vertragsbedingungen ersetzt wird.

Bei der vollstdndigen Ausbuchung eines Finanzinstruments wird die Differenz zwischen dem
Buchwert und der Summe aus dem erhaltenen oder zu erhaltenden Entgelt und aller kumulierten
Gewinne oder Verluste, die im Gesamtergebnis erfasst und im Eigenkapital angesammelt wurden, in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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25. WESENTLICHE ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Die Erstellung des Konzernabschlusses gemaR IFRS verlangt vom  Management
Ermessensentscheidungen und  Annahmen  hinsichtlich  bestimmter  Kategorien von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Bereiche, in denen dies notwendig ist, sind
insbesondere die Bildung von Risikovorsorgen (siehe Punkt 9), die Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (siehe Punkt 15), die Bewertung
von Riickstellungen (siehe Punkt 22), der Ansatz und die Bewertung von aktiven latenten Steuern
(siehe Punkt 23) und die Einschdtzung von Rechtsrisiken (siehe Punkt 71).

Diese Beurteilungen und Annahmen beeinflussen die Bewertung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten, von Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag sowie
von Ertragen und Aufwendungen der Berichtsperiode. In Wahrnehmung dieser Aufgabe halt das
Management regelmallige Besprechungen ab. Entscheidungen werden in den jeweils zustandigen
Gremien entsprechend getroffen und dokumentiert. Die zugrunde liegenden Annahmen werden
laufend (berpriift und Uberarbeitungen werden prospektiv erfasst. Die tatsichlichen Ergebnisse
kénnen von den Einschatzungen des Managements abweichen.

ANGABEN ZUR BILANZ DER KOMMUNALKREDIT-GRUPPE

26. BARRESERVE

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015

Kassenbestand 6,0 6,0
Guthaben bei Zentralnotenbanken 310.451,4 79.687,2
Insgesamt 310.457,4 79.693,3

27. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE (LOANS AND RECEIVABLES)

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Taglich fallig 101.865,39 240.994,6
Sonstige Forderungen 0,0 0,0
Insgesamt 101.865,4 240.994,6

Samtliche Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fallig, davon sind als Sicherheit hinterlegte
Barmittel (Cash-Collaterals) fir negative Marktwerte von Derivaten gemaR ISDA-/CSA-
Vereinbarungen in Hohe von TEUR 91.030,6 (31.12.2015: TEUR 216.927,6) enthalten. Weiters enthalt
diese Position im Wesentlichen Guthaben bei Kreditinstituten von TEUR 10.784,8 (31.12.2015:
TEUR 24.017,0).

28. FORDERUNGEN AN KUNDEN (LOANS AND RECEIVABLES)

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Taglich fallig 43.070,6 15.657,2
Sonstige Forderungen 2.096.006,4 2.337.573,3
Pauschale Risikovorsorge -148,0 -212,5
Insgesamt 2.138.929,0 2.353.017,9




In den taglich falligen Forderungen an Kunden werden als Sicherheit hinterlegte Barmittel fir
negative Marktwerte von Derivaten (Geschafte mit Nicht-Bank-Finanzinstituten) gemaR ISDA-/CSA-
Vereinbarungen in Hohe von TEUR 43.050,0 (31.12.2015: TEUR 15.650,0) ausgewiesen.

Die sonstigen Forderungen an Kunden beinhalten im Wesentlichen Darlehen an Kunden mit einem
Buchwert von TEUR 1.699.201,6 (31.12.2015: TEUR 1.858.533,3) und Wertpapiere der Kategorie
»,Loans and Receivables” mit einem Buchwert von TEUR 386.667,0 (31.12.2015: TEUR 479.047,2).

28.1 Risikovorsorgen

Die in der Bilanzposition ,,Forderungen an Kunden” enthaltene Risikovorsorge fiir Darlehen wird auf
einem getrennten Wertberichtigungskonto gebucht und entwickelt sich wie folgt:

in EUR 1.000 2016 2015
Stand zum 1.1. (Vorjahr: 26.09.) 212,5 204,7
Zugdnge
Zufiihrung zu Risikovorsorgen 0,0 7,8
davon Einzelwertberichtigung gemdf IAS 39.63 0,0 0,0
davon pauschale Risikovorsorge gemdf3 IAS 39.64 0,0 7,8
Abgidnge
Auflésung zu Risikovorsorgen -64,6 0,0
davon Einzelwertberichtigung gemdf3 IAS 39.63 0,0 0,0
davon pauschale Risikovorsorge gemdfs IAS 39.64 -64,6 0,0
Zweckbestimmte Verwendung 0,0 0,0
Stand zum 31.12. 148,0 212,5

Im Berichtsjahr 2016 waren, wie im Vorjahr, keine Einzelwertberichtigungen zu bilden. Die Non-
Performing-Loan-Ratio betragt unverandert zum Vorjahr 0,0 %. Die pauschale Risikovorsorge unter
Bericksichtigung der Parameter , Loss ldentification Period” (LIP), ,Probability of Default” und , Loss
Given Default gemall IAS 39.64 wurde 2016 um TEUR 64,6 vermindert und betrdgt zum
31. Dezember 2016 TEUR 148,0 (31.12.2015: TEUR 212,5). N&here Details zur Bildung von
Risikovorsorgen sind dem Punkt 9 Risikovorsorgen zu entnehmen.

28.2 Zugestdndnisse aufgrund finanzieller Schwierigkeiten (Forbearance)

Forbearance Exposures sind Engagements, bei denen Zugestdndnisse gegeniiber Schuldnern gemacht
wurden, die Gefahr laufen, ihren Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen zu kénnen.

Aufgrund der Portfolioqualitdt bzw. dem Kreditrisikoprofil sind Forbearance-Praktiken in der
Kommunalkredit von untergeordneter Bedeutung. So st im gesamten Portfolio zum
31. Dezember 2016 lediglich ein BBB- gerateter Partner der Risikostufe 1 mit einem Buchwert von
TEUR 6.681,0 (31.12.2015: TEUR 8.192,4) als Forbearance Exposure (,Forbearance-Performing“) zu
klassifizieren.
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29. VERMOGENSWERTE ERFOLGSWIRKSAM ZUM FAIR-VALUE
in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Darlehen an Kunden 664.405,2 722.379,8
Sonstige Anleihen (nicht bérsenotiert) 27.210,7 30.312,1
Insgesamt 691.616,0 752.691,9

Details zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte sind dem Punkt15 zu entnehmen. Eine
Aufgliederung in die Kategorien der Fair-Value-Hierarchie gemall IFRS 13.72 und eine detaillierte

Beschreibung hierzu sind im Punkt 69 dargestellt.

30. VERMOGENSWERTE AVAILABLE-FOR-SALE

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015

Offentliche Anleihen 127.803,9 132.515,7
davon bérsenotiert 116.974,7 122.132,7
davon nicht bérsenotiert 10.829,2 10.383,0

Sonstige Anleihen 15.531,4 16.084,6
davon bérsenotiert 15.531,4 16.084,6

Nicht festverzinsliche Wertpapiere und Anteile 3.615,1 3.015,1
davon nicht bérsenotiert 3.615,1 3.015,1

Insgesamt 146.950,4 151.615,3

Details zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte sind dem Punkt15 zu entnehmen. Eine
Aufgliederung in die Kategorien der Fair-Value-Hierarchie gemal IFRS 13.72 und eine detaillierte
Beschreibung hierzu sind im Punkt 69 dargestellt.

31. DERIVATE

Derivate werden in der Kommunalkredit Uberwiegend zur Absicherung von Zins- und/oder
Wahrungsrisiken abgeschlossen. Die positiven beizulegenden Zeitwerte (Details zur Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte siehe Punkt 15) der derivativen Finanzinstrumente werden auf der

Aktivseite ausgewiesen und stellen sich wie folgt dar (Darstellung inkludiert Zinsabgrenzungen):

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015
Zinsbezogene Geschéfte 318.641,8 539.757,9
davon in Fair-Value-Hedges 309.808,0 406.512,9
Wahrungsbezogene Geschafte 18.514,6 4.298,0
davon in Fair-Value-Hedges 855,6 796,5
Insgesamt 337.156,4 544.055,9

Die Struktur der derivativen Finanzinstrumente
abgebildet.

inklusive ihrer Marktwerte

ist unter Punkt 66



32. BETEILIGUNGEN AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Im Berichtsjahr 2016 wurde der Buchwert der Beteiligung an der Kommunalleasing GmbH
aufwandswirksam um TEUR 2.322,4 auf TEUR 0,0 reduziert (Buchwert per 31.12.2015: TEUR 2.322,4)
und fiihrte zu einem entsprechenden Wertminderungsaufwand (siehe dazu auch Punkt 50.). Zur
Beurteilung des Wertberichtigungsbedarfs der Beteiligung wurde nach den Regeln von IAS 36 der
erzielbare Betrag auf Basis des Nutzungswertes der Beteiligung ermittelt. Die Berechnung des
Nutzungswertes erfolgte als Barwert der anhand einer aktualisierten Planungsrechnung erwarteten
zuklnftigen Cashflows und betrug zum 31. Dezember 2016 TEUR 0,0. Weder im Geschaftsjahr noch
kumuliert bestehen fir die Kommunalkredit nicht angesetzte Verluste fiir dieses at-equity-
konsolidierte Unternehmen.

Die Vermoégenswerte und Schulden dieser Gesellschaft betrugen zum 31. Dezember 2016
TEUR91.071,5 (31.12.2015: TEUR 97.354,9) bzw. TEUR 86.011,1 (31.12.2015: TEUR 92.710,1), die
Umsatzerlése TEUR 609,5 (26.9.-31.12.2015: TEUR 196,7) und der Jahresiiberschuss nach IFRS
TEUR 415,6 (26.9.-31.12.2015: TEUR 94,8).

33. SACHANLAGEN

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Sachanlagen ist unter Punkt 35 (Anlagenspiegel)
dargestellt. Im Bilanzwert der iberwiegend im Konzern genutzten Grundstiicke und Gebaude ist
unverandert zum Vorjahr ein Grundwert von TEUR 3.961,1 enthalten.

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Grundstiicke und Gebdude 24.058,9 24.671,4
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.855,4 2.724,7
Anlagen in Bau 26,6 261,4
Insgesamt 26.940,9 27.657,5

34. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Bilanzposition ,Immaterielle Vermogensgegenstande” inkludiert ausschlielich entgeltlich
erworbene Software. Die Entwicklung und Zusammensetzung ist unter Punkt 35 (Anlagenspiegel)
dargestellt.

35. ANLAGENSPIEGEL

Im Anlagenspiegel sind die Entwicklung und Zusammensetzung der Sachanlagen und der
immateriellen Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens dargestellt.
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Der Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2016 stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

a. Anlagenspiegel 2016

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen
in EUR 1.000 Zugédnge Abgénge Umbuchungen 31.51':;;‘;16 Zugédnge Abgénge 31.51':;;%16 SBlu;;w;;;tG SBlu;;\;voe;;
Sachanlagen 44.298,3 1.033,5 -579,2 0,0 44.752,7 16.640,8 1.751,8 -580,9 17.811,8 26.940,9 27.657,5
Grundstiicke und Gebaude 37.168,4 21,6 0,0 263,1 37.453,0 12.497,0 897,1 0,0 13.394,1 24.058,9 24.671,4
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 6.868,5 985,4 -580,9 0,0 7.273,1 4.143,8 854,7 -580,9 4.417,7 2.855,4 2.724,7
Anlagen in Bau 261,4 26,6 1,7 -263,1 26,6 0,0 0,0 0,0 0,0 26,6 261,4
Immaterielle Vermoégensgegenstiande 4.240,3 174,8 0,0 0,0 4.415,1 3.856,7 269,6 0,0 4.126,3 288,7 383,6
Summe Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstiande 48.538,6 1.208,3 -579,2 0,0 49.167,8 20.497,5 2.021,5 -580,9 21.938,1 27.229,6 28.041,1

b. Anlagenspiegel 2015

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen
in EUR 1.000 2:;?;:15 Zugénge Abgdnge  Umbuchungen 31.S1t:.;((’)15 zs?;:.’::w Zugtinge Abgénge 31.51t;.;‘;15 3B1u1C:vzl;;t5 ::.;'T:tl)irst
Sachanlagen 44.467,4 770,8 -939,9 0,0 44.298,3 16.199,6 441,2 0,0 16.640,8 27.657,5 27.327,9
Grundstiicke und Gebdude 37.168,4 0,0 0,0 0,0 37.168,4 12.103,2 393,8 0,0 12.497,0 24.671,4 24.898,2
Betriebs- und Geschaftsausstattung 7.299,0 509,4 -939,9 0,0 6.868,5 4.096,4 47,4 0,0 4.143,8 2.724,7 2.429,7
Anlagen in Bau 0,0 261,4 0,0 0,0 261,4 0,0 0,0 0,0 0,0 261,4 0,0
Immaterielle Vermoégensgegenstiande 4.225,0 129,9 -114,6 0,0 4.240,3 3.777,9 78,8 0,0 3.856,7 383,6 332,5
Summe Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstdande 48.692,4 900,7 -1.054,5 0,0 48.538,6 19.977,5 520,0 0,0 20.497,5 28.041,1 27.660,4




36. STEUERAKTIVA

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Steuererstattungsanspriiche aus tatsachlichen Steuern 3.249,1 3,5
Latente Steueranspriiche 15.841,2 1.775,8
Insgesamt 19.090,2 1.779,3

Aktive und passive Steuerlatenzen beinhalten Steuern aus zeitlich begrenzten Unterschieden
(Temporary Differences) zwischen Wertansatzen nach IFRS und steuerlichen Wertansadtzen des
Konzernunternehmens. Die Entstehung und Entwicklung der latenten Steueranspriiche ist in
nachfolgender Tabelle dargestellt:

Ergebnis- Eigenkapital-

in EUR 1.000 Stand 31.12.2015 wirksame wirksame Stand 31.12.2016
Bewegung Bewegung

Steuerlatenzen aus temporaren Differenzen aktivseitiger Positionen

Steuerliche Verlustvortrage 12.801,0 9.116,8 0,0 21.917,7
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden -17.182,8 -428,9 0,0 -17.611,6
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value -40.842,9 2.485,5 0,0 -38.357,3
Vermogenswerte Available-for-Sale -3.841,7 1.353,3 95,7 -2.392,7
Derivate -120.334,9 50.448,3 0,0 -69.886,6
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0,0 160,7 0,0 160,7

Steuerlatenzen aus temporaren Differenzen passivseitiger Positionen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.704,0 672,2 0,0 4.376,2
Derivate 83.857,6 -28.464,6 0,0 55.393,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 81.076,2 -20.380,7 0,0 60.695,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.580,7 -1.001,0 0,0 579,8
Ruckstellungen 958,5 -25,0 32,9 966,4
Insgesamt 1.775,8 13.936,7 128,7 15.841,2

Die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2015 stellen sich wie folgt dar:

Ergebnis- Eigenkapital-

in EUR 1.000 Stand 26.9.2015 wirksame wirksame Stand 31.12.2015
Bewegung Bewegung

Steuerlatenzen aus temporéaren Differenzen aktivseitiger Positionen

Steuerliche Verlustvortrége 11.235,6 1.565,4 0,0 12.801,0
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden -18.208,0 1.025,3 0,0 -17.182,8
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value -42.333,4 1.490,5 0,0 -40.842,9
Vermogenswerte Available-for-Sale -4.188,2 278,7 67,8 -3.841,7
Derivate -229.692,7 109.357,8 0,0 -120.334,9

Steuerlatenzen aus temporéren Differenzen passivseitiger Positionen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 4.723,2 -1.019,2 0,0 3.704,0
Derivate 190.620,2 -106.762,6 0,0 83.857,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 84.936,3 -3.860,1 0,0 81.076,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.791,3 -210,6 0,0 1.580,7
Ruckstellungen 1.237,1 -179,8 -98,8 958,5
Insgesamt 121,4 1.685,3 -31,0 1.775,8
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Der Aktivposten fiir latente Steueranspriiche von TEUR 15.841,2 (31.12.2015: TEUR 1.775,8) setzt
sich zu TEUR 21.917,7 (31.12.2015: TEUR 12.801,0) aus aktivierten steuerlichen Verlustvortragen und
zu TEUR -6.076,5 (31.12.2015: TEUR -11.025,2) aus tempordren Differenzen, wie in obiger Tabelle
dargestellt, zusammen.

Von den zum 31.Dezember 2016 bestehenden steuerlichen Verlustvortragen in Hohe von
TEUR 145.577,4 (31.12.2015: TEUR 200.651,5) wurden aufgrund der voraussichtlich zeitnahen
Verwertbarkeit auf Basis von steuerlichen Planrechnungen TEUR 87.670,8 (31.12.2015:
TEUR 51.203,9) bericksichtigt. Bei einem Steuersatz von 25 % resultiert ein Aktivposten von
TEUR 21.917,7 (31.12.2015: TEUR 12.801,0). Der Anstieg des Steueraktivums resultiert im
Wesentlichen aus der schnelleren Verwertungsmoglichkeit des steuerlichen Verlustvortrags der
Kommunalkredit infolge der 2016 erfolgten Bildung einer Steuergruppe gemaR § 9 KStG mit der
Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH als Gruppentrager (fur Details siehe Punkt 23).

Die Verwertung steuerlicher Verlustvortrage im Berichtsjahr betrug unter Anwendung des
Steuersatzes von 25 % TEUR 13.768,5 (Vorjahr: TEUR 1.003,7). Der zum 1. Janner 2016 vorhandene
Aktivposten von TEUR 12.801,0 wurde somit zur Ganze verbraucht.

Innerhalb der nachsten zwolf Monate ist eine Realisierung von TEUR 2.608,4 des zum
31. Dezember 2016 aktivierten Verlustvortrages in Hohe von TEUR 21.917,7 geplant. Der
verbleibende Betrag in Hohe von TEUR 19.309,3 wird voraussichtlich in den darauf folgenden vier
Jahren verbraucht werden.

Fiir latente Steueraktiva aus Finanzinstrumenten sowie Riickstellungen ist eine Realisierung
(abgesehen von Bewertungs- und Abreifungseffekten) innerhalb der néachsten zwolf Monate nicht
geplant. Steuererstattungsanspriiche aus tatsdchlichen Steuern betreffen die laufende
Steuerverrechnung und sind kurzfristiger Natur.

37. SONSTIGE VERMOGENSWERTE

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Sonstige Vermogensgegenstande 16.086,0 6.905,2
Rechnungsabgrenzungsposten 1.424,5 897,0
Insgesamt 17.510,6 7.802,2

Die Sonstigen Vermogensgegenstiande beinhalten die folgenden wesentlichen Positionen:
Forderungen aus Leistungsverrechnung an die KF in Hohe von TEUR 10.504,1 (31.12.2015:
TEUR 1.735,5), Zinsforderungen in Hohe von TEUR 1.561,9 (31.12.2015: TEUR 1.699,2), Forderungen
aus der Abwicklung von Forderungen in Hohe von TEUR 684,5 (31.12.2015: TEUR 708,2).

Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten im Wesentlichen periodengerecht abgegrenzte Fees
und Verwaltungsaufwendungen.

38. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Taglich fallig 226.607,0 327.198,7
Andere Verbindlichkeiten 568.420,9 136.777,0
Insgesamt 795.027,9 463.975,7
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In den taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten werden als Sicherheit erhaltene
Barmittel flir positive Marktwerte von Derivaten gemafR ISDA-/CSA-Vereinbarungen in Héhe von
TEUR 216.491,6 (31.12.2015: TEUR 327.174,4) ausgewiesen. In den anderen Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten sind TEUR 313.930,0 (31.12.2015: TEURO0,0) an mittelfristigen
Geldmitteln aus dem TLTRO lI-Programm (Targeted Longer-Term Refinancing Operations) der
Europdischen Zentralbank  (EZB), TEUR 150.000,0 (31.12.2015: TEUR 30.000,0) an
Refinanzierungsmitteln aus dem EZB-Tender und TEUR 64.638,9 (31.12.2015: TEUR 67.048,1) an
besicherten Krediten der Europaischen Investitionsbank enthalten.

39. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Taglich fallig 5.447,3 4.299,1
Kundeneinlagen 205.392,1 8.840,4
Sonstige Kundenverbindlichkeiten 341.253,6 369.862,8
Insgesamt 552.093,0 383.002,3

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden enthalten kurz- bis mittelfristige Einlagen von
Firmenkunden, Kommunen und kommunalnahen Gesellschaften in Hohe von TEUR 210.826,3
(31.12.2015: TEUR 9.039,5) und sonstige, langfristige Kundenverbindlichkeiten von TEUR 341.253,6
(31.12.2015: TEUR 369.862,8).

Weiters werden in den taglich falligen Verbindlichkeiten an Kunden als Sicherheit erhaltene Barmittel
fur positive Marktwerte von Derivaten (Geschifte mit Nicht-Bank-Finanzinstituten) gemaR ISDA-/
CSA-Vereinbarungen in Hohe von TEUR 13,1 (31.12.2015: TEUR 4.100,0) ausgewiesen.

Die Bank flihrt kein Retail-Kundengeschaft.

40. DERIVATE

Derivate werden in der Kommunalkredit Uberwiegend zur Absicherung von Zins- und/oder
Wahrungsrisiken abgeschlossen. Auf der Passivseite werden die negativen beizulegenden Zeitwerte
der derivativen Finanzinstrumente ausgewiesen (Details zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
siehe Punkt 15) und stellen sich wie folgt dar (Darstellung inkludiert Zinsabgrenzungen):

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015
Zinsbezogene Geschafte 248.296,5 371.172,1
davon in Fair- Value Hedges 91.783,9 104.218,9
Wahrungsbezogene Geschafte 15.051,0 56.005,3
davon in Fair-Value Hedges 1.453,1 28.626,2
Insgesamt 263.347,5 427.177,4

Die Struktur der derivativen Finanzinstrumente inklusive ihrer Marktwerte ist unter Punkt 66
abgebildet.
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41. VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015

Begebene Schuldverschreibungen 1.169.155,8 1.794.324,0
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 610.009,6 733.570,0
Insgesamt 1.779.165,4 2.527.894,0

g

Die verbrieften Verbindlichkeiten enthalten in den Positionen , Begebene Schuldverschreibungen’
und ,Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten” fundierte Bankschuldverschreibungen (Covered Bonds)
der Kommunalkredit im Buchwert von TEUR 1.362.141,7 (31.12.2015: TEUR 1.489.490,8), welche
durch einen Deckungsstock besichert sind. Neben Covered Bonds inkludiert diese Bilanzposition im
Wesentlichen langlaufende Senior Unsecured-Anleihen. Im Jahr 2017 werden verbriefte
Verbindlichkeiten im Nominale von TEUR 318.171,7 (2016: TEUR 383.530,3) fallig.

42. NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

Die nachrangigen Verbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2016 wie folgt:

Zinssatz Wihrung Nominale Buchwert

Art der Verbindlichkeit 31.12.2016 in EUR 1.000 in EUR 1.000

Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2022 4,670 % EUR 10.000,0 11.812,8
Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2022 4,670 % EUR 10.000,0 11.812,8
Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2047 5,018 % EUR 10.000,0 9.961,3
Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2047 5,018 % EUR 9.000,0 8.965,1
Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2037 5,080 % EUR 10.000,0 10.061,0
Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2037 5,080 % EUR 800,0 804,9
Nachrangiges Schuldscheindarlehen 2007-2037 5,080 % EUR 10.200,0 10.262,2
Nachrangige Anleihe 2006-2021 5,400 % EUR 5.000,0 6.166,6
Insgesamt 65.000,0 69.846,8

Die Kommunalkredit verfugt Gber nachrangige Verbindlichkeiten im Nominale von TEUR 65.000,0
(31.12.2015: TEUR 65.000,0) und Buchwerten in Hohe von TEUR69.846,8 (31.12.2015:
TEUR 73.848,2); Die Abweichung zwischen Buchwert und Nominale ist auf die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 zuriickzufihren.

Die Zinsaufwendungen fir samtliche nachrangige Verbindlichkeiten betrugen im Berichtszeitraum
TEUR 2.675,8 (26.9. bis 31.12.2015: TEUR 873,6). Anspriiche von Gldubigern auf Riickzahlung dieser
Verbindlichkeiten sind gegenliber anderen Glaubigern nachrangig und dirfen im Falle des Konkurses
oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurilickgezahlt
werden.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfiillen die Bedingungen des Teil 2 Titel | Kapitel 4 der EU-
Verordnung 575/2013 (CRR) und sind regulatorisch als Erganzungskapital anrechenbar.
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43. RUCKSTELLUNGEN

In  den Rickstellungen werden zum  31.Dezember 2016 ausschlielich  langfristige
Personalriickstellungen ausgewiesen (fir Details zu Riickstellungen siehe auch Punkt 22).

Verdnderungen
A Anfangsbestand . . ausgewiesen im Endbestand
ENRILOCD 1.1..2016 ausgewiesen im Gesamtergebnis 31.12.2016
Personalaufwand . )
bzw. Eigenkapital
Ruckstellungen firr Pensionsverpflichtungen 1.551,4 -102,6 -33,6 1.415,3
Ruckstellungen fiir Abfertigungsverpflichtungen 5.442,8 455,2 165,2 6.063,3
Ruckstellungen fir Jubildumsgelder 382,6 -41,5 0,0 341,0
Insgesamt 7.376,9 311,1 131,6 7.819,6

Das versicherungsmathematische Riickstellungserfordernis entwickelte sich 2016 wie folgt:

Ruickstellung fiir

inEUR 1,000 ichmungen  verfichiungen  veralchumgen
Stand 31.12.2015
Barwert leistungsorientierter Verpflichtungen
(Defined Benefit Obligation - DBO) zum 31.12.2015 2.008,7 5.442,8 382,6 7.834,1
- ausgelagertes Vermogen (plan assets) -457,3 0,0 0,0 -457,3
Versicherungsmathematisches Riickstellungserfordernis zum 31.12.2015 1.551,4 5.442,8 382,6 7.376,9
Dienstzeitaufwand (current service cost) 67,0 360,5 13,6
Zinsaufwand (interest cost) 40,7 94,7 2,5
Versicherungsmathematischer Gewinn(-) / Verlust(+) aus der Verpflichtung -30,6 165,2 5,5

davon aus Anderungen der demografischen Annahmen 0,0 0,0 0,0

davon erfahrungsbedingte Verdnderungen -135,1 -36,9 0,5

davon aus Anderungen der finanziellen Annahmen 104,5 202,1 4,9
Zahlungen -200,0 0,0 -63,1
Veranderung DBO 2016 -122,9 620,4 -41,5
Veranderung des ausgelagerten Vermdogens (plan assets) 2016 -13,2 0,0 0,0
DBO zum 31.12.2016 1.885,8 6.063,3 341,0 8.290,1
- ausgelagertes Vermogen (plan assets) -470,5 0,0 0,0 -470,5
Versicherungsmathematisches Riickstellungserfordernis zum 31.12.2016 1.415,3 6.063,3 341,0 7.819,6
Duration der leistungsorientierten Verpflichtung in Jahren 23 14
Sensitivitit des DBO bei Anderung des Rechnungszinssatzes von  plus 0,5 % -10,2% -6,5%

minus 0,5 % 11,8 % 71%
Sensitivitat des DBO bei abweichender Gehaltsentwicklung von plus 0,5 % 7,0%
minus 0,5 % -6,4 %

Sensitivitat des DBO bei abweichender Steigerung der plus 0,5 % 83%
Pensionszahlung von minus 0,5 % 7,4%

Die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2015 stellen sich wie folgt dar:

Verdnderungen
A Anfangsbestand laut ) ) ausgewiesen im Endbestand
WEURILEY Er6ffnungsbilanz ausgewiesen im Gesamtergebnis 31.12.2015
Personalaufwand . )
bzw. Eigenkapital
Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 1.737,1 74,6 -260,3 1.551,4
Ruckstellungen fiir Abfertigungsverpflichtungen 5.724,4 -146,7 -134,9 5.442,8
Ruckstellungen fir Jubildumsgelder 332,7 49,9 0,0 382,6
Insgesamt 7.794,2 -22,2 -395,1 7.376,9
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Das versicherungsmathematische Riickstellungserfordernis entwickelte sich 2015 wie folgt:

Riickstellung fiir

inEUR 1,000 Dichmungen  verfichtungen  veraflchtumpen
Stand 26.09.2015
Barwert leistungsorientierter Verpflichtungen
(Defined Benefit Obligation - DBO) zum 26.9.2015 2.184,3 5.724,4 332,7 8.241,4
- ausgelagertes Vermogen (plan assets) -447,2 0,0 0,0 -447,2
Versicherungsmathematisches Riickstellungserfordernis zum 26.9.2015 1.737,1 5.724,4 332,7 7.794,2
Dienstzeitaufwand (current service cost) 23,2 105,9 3,5
Zinsaufwand (interest cost) 8,7 22,2 1,3
Versicherungsmathematischer Gewinn(-) / Verlust(+) aus der Verpflichtung -252,4 -134,9 45,1

davon aus Anderungen der demografischen Annahmen 0,0 0,0 0,0

davon erfahrungsbedingte Verdnderungen -23,5 -134,9 24,5

davon aus Anderungen der finanziellen Annahmen -228,9 0,0 20,6
Zahlungen 0,0 -274,8 0,0
Sonstige Verdanderungen 44,9 0,0 0,0
Verdnderung DBO 26.9.2015-31.12.2015 -175,6 -281,6 49,9
Verinderung des ausgelagerten Vermdgens (plan assets) 26.9.2015-31.12.2015 -10,0 0,0 0,0
DBO zum 31.12.2015 2.008,7 5.442,8 382,6 7.834,1
- ausgelagertes Vermogen (plan assets) -457,3 0,0 0,0 -457,3
Versicherungsmathematisches Riickstellungserfordernis zum 31.12.2015 1.551,4 5.442,8 382,6 7.376,9
Duration der leistungsorientierten Verpflichtung in Jahren 23,3 14,4
Sensitivitat des DBO bei Anderung des Rechnungszinssatzes von  plus 0,5 % -10,4 % -6,8%

minus 0,5 % 12,1% 7,5%
Sensitivitat des DBO bei abweichender Gehaltsentwicklung von plus 0,5 % 7,3%
minus 0,5 % -6,7 %

Sensitivitat des DBO bei abweichender Steigerung plus 0,5 % 82%
der Pensionszahlung von minus 0,5 % 7,4%

Die Entwicklung des Zeitwertes des Planvermogens ist in folgender Aufstellung ersichtlich:

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12.2015

Stand 1.1. (Vorjahr: 26.09.) 457,3 447,2
Zinsertrag 10,3 2,2
Versicherungsmathematisches Ergebnis durch erfahrungsbedingte Anderungen 2,9 7,8
Verdnderung im Geschaftsjahr 13,2 10,0
Stand 31.12. 470,5 457,3

In folgender Tabelle ist das Planvermdgen nach Asset-Klassen gegliedert ersichtlich:

31.12.2016 31.12.2015 ‘
Wertpapiere — Euro 7,7% 216 %
Wertpapiere — Euro High Yield 6,6 % 9,7%
Wertpapiere —Euro Emerging Markets 13,0 % 0,0%
Wertpapiere — Euro Corporate 13,7 % 18,2 %
Wertpapiere — Nicht-Euro 0,3% 0,0%
Eigenkapitalinstrumente — Euro 13,0% 15,1 %
Eigenkapitalinstrumente — Nicht-Euro 11,2 % 10,8 %
Eigenkapitalinstrumente — Emerging Markets 10,8 % 0,7%
Alternative Investments 3,5% 1,8%
Immobilien 4,5% 4,4 %
Barmittel 159 % 17,7 %
Insgesamt 100,0 % 100,0 %
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Zum 31. Dezember 2016 haben 17,4 % (31.12.2015: 19,2 %) der Assets des Planvermdgens keinen an
einem aktiven Markt notierten Marktpreis. Fir 2017 werden, bei gleichbleibenden
Rechnungsparametern, fiir die leistungsorientierten Pensionsplane folgende Entwicklungen erwartet:

in EUR 1.000

Defined Benefit Obligation (DBO) zum 1.1.2017 1.885,8
Erwarteter Dienstzeitaufwand 67,0
Erwarteter Zinsaufwand 37,7
Erwartete Zahlungen 0,0
Erwartetes versicherungsmathematisches Ergebnis -48,7
DBO zum 31.12.2017 1.941,8

in EUR 1.000

Planvermégen zum 1.1.2017 470,5
Erwarteter Zinsertrag 9,4
Erwartete Zahlungen durch den Fonds 0,0
Erwartete Dotierung durch Arbeitgeber 0,0
Erwartetes versicherungsmathematisches Ergebnis -0,2
Erwartetes Planvermogen zum 31.12.2017 479,7

44. STEUERSCHULDEN AUS TATSACHLICHEN STEUERN

Die Steuerverbindlichkeiten zum 31.Dezember 2016 betragen TEUR 1.695,3 (31.12.2015:
TEUR 3.969,9). Davon stammen TEUR891,4 (31.12.2015: TEUR 2.954,8) aus der laufenden
Korperschaftsteuer und TEUR 803,9 (31.12.2015: TEUR 1.015,1) aus der Umsatzsteuer- und sonstiger
Steuerverrechnung und sind somit kurzfristiger Natur.

45. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015 ‘
Rechnungsabgrenzungsposten 1.972,5 1.738,8
Sonstige Verbindlichkeiten 23.058,0 16.766,9
Stand 31.12. 25.030,5 18.505,7

Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten im Wesentlichen periodengerecht abgegrenzte Fee-
und Haftungsprovisionsertrage.

In den sonstigen Verbindlichkeiten ist die mit dem Abgabendnderungsgesetz 2016 beschlossene
einmalige Sonderzahlung der Stabilitdtsabgabe der Osterreichischen Banken (,,Bankensteuer”) von
TEUR 7.718,4 (31.12.2015: TEURO0,0) beriicksichtigt. Weiters beinhalten die sonstigen
Verbindlichkeiten vor allem Abgrenzungen fiir personalbezogene Aufwendungen und Abgrenzungen
fiir Prifungs-, Rechts- und Beratungsaufwendungen.



46. EIGENKAPITAL
A. Entwicklung und Zusammensetzung

Das Grundkapital der Kommunalkredit zum 31. Dezember 2016 betragt unverdndert zum Vorjahr
EUR 159.491.290,16 und ist eingeteilt in 31.007.059 Stiickaktien, welche zu 99,78 % (entspricht
30.938.843 Stlickaktien) von der Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien und zu 0,22 %
(entspricht 68.216 Stiickaktien) vom Osterreichischen Gemeindebund gehalten werden. Jede
Stickaktie ist am Grundkapital im gleichen Ausmald beteiligt. Der Nennwert einer Aktie betragt
EUR 5,14. Es gibt keine ausgegebenen und nicht voll eingezahlten Anteile und keine genehmigten
Anteile.

Die Entwicklung und Zusammensetzung des IFRS-Eigenkapitals ist unter PunktIV
(Eigenkapitalveranderungsrechnung) dargestellt.

B. Bedienung des Eigenkapitals / Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 10. Marz 2017 vorschlagen, vom Bilanzgewinn 2016
der Kommunalkredit Austria AG nach UGB/BWG in Hohe von TEUR 44.999,9 einen Betrag von
TEUR 32.000,0 auszuschitten und den Restbetrag in Hohe von TEUR 12.999,9 auf neue Rechnung
vorzutragen.

C. Eigenmittelmanagement und regulatorische Eigenmittelkennzahlen

Fiir die Kommunalkredit gelten die Eigenmittelanforderungen gemaR Artikel 92 CRR. Auf Basis dieser
Regelung und der Beriicksichtigung eines Kapitalerhaltungspuffers fiir 2016 von 0,625 % ist zum
31. Dezember 2016 eine harte Kernkapitalquote von mindestens 5,125 %, eine Kernkapitalquote von
mindestens 6,625 % und eine Gesamtkapitalquote von mindestens 8,625 % vorgeschrieben.

Das Eigenkapitalmanagement der Kommunalkredit ist auf eine Mindest-Tier 1-Ratio von 13 %
ausgerichtet. Die gesetzlichen Erfordernisse wurden im Berichtsjahr jederzeit eingehalten. Die
operative Uberwachung und Steuerung findet neben laufendem Monitoring mittels monatlichen
Berichten an den Gesamtvorstand statt. Das Eigenkapitalmanagement wird auch unter Punkt 70
Risikomanagement — im Kapitel ,Sicherstellung einer addaquaten Mindesteigenkapitalausstattung”
(ICAAP) — dargestellt.

C.1. Regulatorische Kreditinstitutsgruppe

Die Kommunalkredit ist Teil einer Kreditinstitutsgruppe, deren oberste Muttergesellschaft die Satere
Beteiligungsverwaltungs GmbH (Satere) ist, welche 100 % an der Gesona Beteiligungsverwaltung
GmbH (Gesona) hélt. Gesona ist im Eigentum von 99,78 % der Kommunalkredit. Nachdem sowohl
Satere als auch Gesona als Finanzholdinggesellschaften im Sinn der CRR einzustufen sind, ist die
Kommunalkredit als einziges Kreditinstitut nach Art. 11 Abs. 2 und Abs. 3 CRR verpflichtet die
Anforderungen der in den Teilen 2 bis 4 (Eigenmittel, Eigenmittelanforderungen, GroRkredite), Teil 6
(Liquiditat) und Teil 7 (Verschuldung) CRR auf konsolidierter Lage zu erfillen. Ebenso stellt die
Kommunalkredit nach § 30 Abs.5BWG das Ubergeordnete Kreditinstitut dar, welches fir die
Einhaltung der Bestimmungen des BWG fiir Kreditinstitutsgruppen verantwortlich ist.

Neben Satere, Gesona und Kommunalkredit ist noch die Kommunalkredit Beteiligungs- und

Immobilien GmbH als Anbieter von Nebendienstleistungen Bestandteil der regulatorischen
Kreditinstitutsgruppe.
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Die nach den Anforderungen der CRR ermittelten Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen der
Kreditinstitutsgruppe nach UGB/BWG zeigen folgende Zusammensetzung und Entwicklung:

Bemessungsgrundlage gemaR Art. 92 CRR gemaR Art. 92 CRR
in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015
Gesamtrisikobetrag gemaR Art. 92 CRR 688.041,3 761.956,3
Eigenmittelerfordernisse
davon Kreditrisiko 42.075,8 43.583,1
davon Operationelles Risiko 8.859,0 7.755,6
davon CVA-Charge 4.099,8 9.611,7
davon Ausfallfonds einer qualifizierten Gegenpartei 8,6 6,1
Insgesamt (Eigenmittel-Soll vor Kapitalerhaltungspuffer) 55.043,3 60.956,5
Kapitalerhaltungspuffer 4.300,3 0,0
Eigenmittel-Soll 59.343.6 60.956,5
Eigenmittel Ist 31.12.2016 31.12.2015
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten (Common Equity Tier 1) 226.191,5 193.643,2
Ergdnzende Eigenmittel nach Abzugsposten 64.832,9 65.000,0
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 291.024,4 258.643,2
Freie Eigenmittel 231.680,8 197.686,6
Gesamtkapitalquote 423 % 33,9%
Harte Kernkapitalquote 32,9% 25,4 %

Die dargestellten Eigenmittel bericksichtigen die Jahresergebnisse 2016 der einbezogenen
Gruppenunternehmen nach UGB/BWG in Hohe von TEUR 37.246,7, die geplante Dividende von
TEUR 32.000,0 wurde eigenmittelreduzierend abgezogen.

C.2. Regulatorische Eigenmittel der Kommunalkredit Austria AG

Die nach den Anforderungen der CRR ermittelten Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen auf
Ebene des Einzelabschlusses der Kommunalkredit nach UGB/BWG zeigen folgende
Zusammensetzung und Entwicklung:

Bemessungsgrundlage gemaR Art. 92 CRR gemaR Art. 92 CRR
in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015
Gesamtrisikobetrag gemaR Art. 92 CRR 686.130,0 761.841,3
Eigenmittelerfordernisse
davon Kreditrisiko 42.066,2 43.573,9
davon Operationelles Risiko 8.715,8 7.755,6
davon CVA-Charge 4.099,8 9.611,7
davon Ausfallfonds einer qualifizierten Gegenpartei 8,6 6,1
Insgesamt (Eigenmittel-Soll vor Kapitalerhaltungspuffer) 54.890,4 60.947,3
Kapitalerhaltungspuffer 4.288,3 0,0
Eigenmittel-Soll 59.178,7 60.947,3
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Eigenmittel Ist 31.12.2016 31.12.2015

Hartes Kernkapital nach Abzugsposten (Common Equity Tier 1) 225.500,6 194.897,7
Ergdnzende Eigenmittel nach Abzugsposten 64.832,9 65.000,0
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 290.333,5 259.897,7
Freie Eigenmittel 231.154,8 198.950,4
Gesamtkapitalquote 42,3% 34,1%
Harte Kernkapitalquote 32,9% 25,6%

Die dargestellten anrechenbaren Eigenmittel berlicksichtigen den Jahresiiberschuss 2016 des
Kommunalkredit-Einzelabschlusses nach UGB/BWG in Ho6he von TEUR 37.508,1; die in der
Hauptversammlung vom 10. Marz 2017 vorgeschlagene Dividende von TEUR 32.000,0 wurde
eigenmittelreduzierend abgezogen.

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
DER KOMMUNALKREDIT-GRUPPE

Die Vergleichszahlen des Vorjahres reflektieren spaltungsbedingt das Rumpfgeschaftsjahr vom
26. September 2015 bis 31. Dezember 2015 und liefern daher nur eine eingeschrankte
Vergleichbarkeit mit den Zahlen fiir das Berichtsjahr (siehe dazu auch Punkt 2).

47. ZINSERGEBNIS

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015
Zinsertrag 172.112,2 57.573,5
Zinsertrag aus Forderungen an Kreditinstitute 146,0 104,9
Zinsertrag aus Forderungen an Kunden 82.772,1 23.191,0
Zinsertrag aus Derivaten 82.557,2 32.619,0
Zinsertrag aus Vermogenswerten Available-for-Sale 6.518,2 1.634,5
Zinsertrag aus sonstigen Vermogenswerten 118,7 24,1
Zinsaufwand -135.590,5 -48.237,8
Zinsaufwand fiir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -695,3 -298,4
Zinsaufwand fir Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -14.653,7 -3.643,3
Zinsaufwand fir Derivate -62.947,1 -24.133,1
Zinsaufwand fur verbriefte Verbindlichkeiten -54.618,6 -19.289,4
Zinsaufwand fir Nachrangkapital -2.675,8 -873,6
Zinsergebnis 36.521,7 9.335,7

Das Zinsergebnis betragt TEUR 36.521,7 (26.9.-31.12.2015: TEUR9.335,7) und resultiert im
Wesentlichen aus der stabilen Ertragsbasis des in der Spaltung Gbernommenen Bestandsportfolios
sowie der ebenfalls Gbernommenen Refinanzierungen. Zusatzlich enthalt das Zinsergebnis positive
Ergebnisbeitrage aus dem seit der Spaltung generierten Neugeschaftsvolumen. Zinsertrage und
Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt dargestellt.
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Aus Finanzinstrumenten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
resultiert ein Zinsertrag von TEUR 53.538,4 (26.9.-31.12.2015: TEUR 23.356,3) und ein Zinsaufwand
von TEUR 72.643,4 (26.9.-31.12.2015: TEUR 24.165,1). Derivate werden in der Kommunalkredit
Uberwiegend zur Absicherung gegeniber Zinsanderungs- und/oder Wahrungsrisiken abgeschlossen.
Die Zinsertrage und -aufwendungen werden brutto, getrennt nach ein- und ausgehenden Zahlungen,
erfasst.

In der Berichtsperiode wurden fir Guthaben bei der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) sowie
fiir sonstige Ausleihungen bei Kreditinstituten negative Zinsen in Hohe von TEUR 371,8 (26.9.-
31.12.2015: TEUR87,8) gezahlt. Der korrespondierende Zinsaufwand ist wunter den
Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in obiger Tabelle ausgewiesen.

48. KREDITRISIKOERGEBNIS

Das Kreditrisikoergebnis im Berichtszeitraum 2016 betrdgt TEUR 64,6 (26.9.-31.12.2015: TEUR -7,8)
und enthélt ausschlielRlich die Reduktion der pauschalen Risikovorsorge gemaR IAS 39.64. Es gab in
der Berichtsperiode 2016 analog dem Zeitraum des Vorjahres keine Kreditausfalle. Die Non-
Performing-Loan-Ratio betrdgt weiterhin 0,0 %.

Im Kreditrisikoergebnis wird die Verdnderung der Risikovorsorgen fiir nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertetes Kreditgeschaft dargestellt (siehe Punkt 9).

49. PROVISIONSERGEBNIS

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015
Provisionsertrige 17.312,4 4.745,9
Forderungs- und Beratungsmanagement 16.961,6 4.730,1
Kreditgeschaft 162,1 15,7
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 188,8 0,0
Provisionsaufwéande -522,6 -112,6
Kreditgeschaft -33,1 -15,3
Wertpapiergeschaft -357,5 -78,2
Geld- und Devisenhandel -132,0 -19,0
Provisionsergebnis 16.789,8 4.633,3

Das Provisionsergebnis von TEUR 16.789,8 (26.9.-31.12.2015: TEUR 4.633,3) ist wesentlich bestimmt
durch die Umsatzerlose der KPC aus dem Forderungs- und Beratungsmanagement in Hohe von
TEUR 16.961,6 (26.9.-31.12.2015: TEUR 4.730,1). Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft in Hohe von
TEUR 162,1 (26.9.-31.12.2015: TEUR 15,7) beinhalten im Wesentlichen Gestionsprovisionen und
Haftungsentgelte. Demgegeniiber stehen Provisionsaufwendungen aus dem Kreditgeschaft in Hohe
von TEUR-33,1 (26.9.-31.12.2015: TEUR-15,3), aus dem Wertpapiergeschaft in Hohe von
TEUR -357,5 (26.9.-31.12.2015: TEUR -78,2) sowie dem Geld- und Devisenhandel in H6he von
TEUR -132,0 (26.9.-31.12.2015: TEUR -19,0). Provisionsertrage und Provisionsaufwendungen werden
periodengerecht abgegrenzt erfasst.
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50. ERGEBNIS AUS ANTEILEN AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Das Ergebnis aus Anteilen an assozierten Unternehmen in Hohe von TEUR -2.322,4 (26.9.-31.12.2015:
TEUR 47,4) resultiert aus der Wertminderung des Beteiligungsansatzes der Kommunalleasing. Der
Buchwert der Beteiligung wurde 2016 im Rahmen der Werthaltigkeitsiberprifung anhand von
Planrechnungen auf TEUR 0,0 reduziert. Ndahere Details zur Beteiligung an assoziierten Unternehmen
sind unter Punkt 32 dargestellt.

51. HANDELS- UND BEWERTUNGERGEBNIS

Das Handels- und Bewertungsergebnis ist im Geschéaftsjahr 2016 mit TEUR 36.231,5 (26.9.-
31.12.2015: TEUR 1.659,5) positiv und stellt sich im Detail wie folgt dar:

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015

a) Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten -9.719,8 -1.204,9

davon Fair-Value-Option

al) davon Darlehen -5.844,3 -5.962,0

a2) davon Zugehdrige Zinsabsicherungsderivate -3.875,5 4.757,1

e e o177
c) Bewertungsergebnis aus dem Fair-Value-Hedge -2.163,2 54,8
c1) davon Zinsabsicherungsderivate 39.932,7 -13.193,1
¢2) davon Basisinstrumente -42.095,9 13.247,9

d) Fremdwahrungsbewertung -5,5 -1,8
Insgesamt 36.231,5 1.659,5

51.1 Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

Die Kommunalkredit designiert Vermogenwerte in diese Kategorie, um Inkongruenzen, welche bei
der Bewertung oder Erfassung von Gewinnen oder Verlusten auf unterschiedlicher Grundlage
entstehen, zu vermeiden oder zu verringern (Accounting Mismatch), beziehungsweise wenn
Vermogenswerte auf Fair-Value-Basis gemanagt, gemessen und den Fiihrungskraften auf dieser Basis
berichtet werden.

Das Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten betragt 2016
TEUR-9.719,8 (26.9.-31.12.2015: TEUR-1.204,9) und setzt sich aus folgenden Komponenten
zusammen:

= Die Ergebnisauswirkung aus Fair Value gewidmeten Darlehen betragt TEUR -5.844,3 (26.9.-
31.12.2015: TEUR-5.962,0). Darin ist 2016 ein Effekt aufgrund von Credit-Spread-
Anderungen in Héhe von TEUR-3.610,0 (26.9.-31.12.2015: TEUR 110,0) enthalten; der
kumulierte Effekt aus Credit-Spread-Anderungen betrdgt TEUR -3.500,0 (26.9.-31.12.2015:
TEUR 110,0). Dartber hinaus spiegelt diese Ergebniskomponente zinsbedingte
Bewertungsianderungen sowie Abreifeffekte (Pull-to-Par-Effekt) der kumuliert positiven Fair-
Value-Bewertungen wider.
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=  Zinsabsicherungsderivate, die nicht Teil eines Fair-Value-Hedges sind, zeigen 2016 eine
negative Entwicklung in Hohe von TEUR -3.875,5 (26.9.-31.12.2015: TEUR 4.757,1).
= Die Fair-Value-Option auf der Passivseite wurde nicht in Anspruch genommen.

51.2 Realisierte Ergebnisse aus Tilgungen/Riickkdufen von Eigenemissionen
und der Platzierung von Aktivbestdnden

Aus der vorzeitigen Tilgung von Eigenemissionen (verbriefte Verbindlichkeiten) und der SchlieRung
der dazugehorigen Absicherungsderivate resultierte ein positives Ergebnis von TEUR 51.120,7 (26.9.-
31.12.2015: TEUR 2.811,4). Weiters hat die Kommunalkredit Ende des Jahres 2016 ein verbindliches
Angebot zum Verkauf eines Kreditpakets aus dem Bestandsportfolio mit einem Volumen von
EUR 179,0 Mio. gelegt; der voraussichtliche Aufwand wurde im Berichtsjahr 2016 mit TEUR -3.000,9
(26.9.-31.12.2015: TEUR 0,0) erfasst.

51.3 Bewertungsergebnis aus dem Fair-Value Hedge

Das Bewertungsergebnis aus dem Fair-Value-Hedge zeigt die Ineffektivititen der von der
Kommunalkredit  bilanzierten  Sicherungsbeziehungen. Details zur  Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen und zur Messung der Effektivitdt werden unter Punkt 16 dargestellt.

51.4 Ergebnis des Held-for-Trading-Bestandes nach IFRS
(Zinsabsicherungsderivate; Fremdwahrungsbewertung)

Die Kommunalkredit betreibt gemall Geschaftsstrategie keine Aktivitdten mit Handelsabsicht. Das
Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten ist gemaR IFRS dem Held-for-Trading-Bestand
zuzuordnen. In der Kommunalkredit stellen diese jedoch keine Handelspositionen, sondern
wirtschaftliche Hedge-Beziehungen dar.

Das Ergebnis des Held-for-Trading-Bestandes nach IFRS betragt TEUR -3.881,0 (26.9.-31.12.2015:
TEUR 4.755,3) und inkludiert folgende, in oben gezeigter Tabelle ausgewiesene, Komponenten:

= a2) Zinsabsicherungsderivate (Trading) in Hohe von TEUR -3.875,5
(26.9.-31.12.2015: TEUR 4.757,1)

= d) Fremdwahrungsbewertung in Hohe von TEUR -5,5
(26.9.-31.12.2015: TEUR -1,8)

52. VERWALTUNGSAUFWAND

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015
Personalaufwand -31.472,4 -7.904,5
Gehalter -23.460,3 -6.269,7
Gesetzliche soziale Abgaben -5.716,6 -1.228,5
Freiwillige soziale Abgaben -688,0 -130,8
Aufwendungen fir Altersvorsorge und Sozialkapital -1.607,5 -275,5
Sachaufwendungen -15.836,2 -4.244,0
Abschreibungen und Wertminderung -2.021,5 -520,0
auf immaterielle Vermogensgegenstande -269,6 -78,8
auf Sachanlagen -1.751,8 -441,2
Insgesamt -49.330,0 -12.668,5

TDie NettogroBe nach Weiterverrechnung an die KA Finanz AG betragt TEUR 38.457,2 (26.9.-31.12.2015: TEUR 10.200,4).
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Der Brutto-Verwaltungsaufwand vor Weiterverrechnung an die KF betrug im Berichtszeitraum
TEUR 49.330,0 (26.9.-31.12.2015: TEUR 12.668,5). Die Kommunalkredit agiert als Dienstleister fir die
Abwicklung operativer Bankgeschafte der KF. Die zu erbringenden Leistungen sind in einem Service
Agreement und einem Service Level Agreement definiert. Anhand von genauen Zeitaufzeichnungen
der Mitarbeiter/innen werden anteilige Personal- und Sachkosten an die KF weiterverrechnet. Im
Jahr 2016 wurden aus diesem Titel Personal- und Sachaufwendungen von der Kommunalkredit an die
KF in Hohe von TEUR 10.872,9 (26.9.-31.12.2015: TEUR 2.468,1) weiterverrechnet, welche im
sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen sind. Der Netto-Verwaltungsaufwand nach
Weiterverrechnung betragt TEUR 38.457,2 (26.9.-31.12.2015: TEUR 10.200,4).

Der im Personalaufwand enthaltene Aufwand filir beitragsorientierte Pensionsplane
(kollektivvertragliche Leistungen an die Pensionskasse) betragt 2016 TEUR 208,3 (26.9.-31.12.2016:
TEUR 162,6).

Die Sachaufwendungen vor Weiterverrechnung beinhalten die folgenden Positionen:

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015

Dienstleistungen Dritter -5.851,7 -1.699,8
Datenverarbeitung -2.045,1 -471,2
Konsultations- und Prifungskosten -1.912,6 -208,3
Externe Nachrichtendienste -1.332,8 -238,2
Personalsuche und Entwicklung -1.252,8 -216,2
Offentlichkeitsarbeit und Werbung -1.080,9 -691,6
Rating -208,5 -91,2
Sonstiger Sachaufwand -2.151,8 -627,6
Insgesamt -15.836,2 -4.244,0

Die auf die Berichtsperiode entfallenden Aufwendungen fir den Abschlusspriifer betragen
TEUR 210,0 (26.9.-31.12.2015: TEUR 118,5), davon entfallen TEUR 143,4 (26.9.-31.12.2015:
TEUR 101,7) auf die Prifung der Einzelabschliisse, TEUR 35,2 (26.9.-31.12.2015: TEUR 16,8) auf die
Prifung des Konzernabschlusses sowie TEUR 31,3 (26.9.-31.12.2015: TEURO0,0) auf andere
Bestatigungsleistungen. Sonstige Beratungsleistungen vom Abschlussprifer beliefen sich 2016 auf
TEUR 120,0 (26.9.-31.12.2015: TEUR 19,3).

53. BANKENABWICKLUNGSFONDS

Der gemalR FMA-Bescheid geleistete Jahresbeitrag zum europédischen Bankenabwicklungsfonds,
welcher gemaR BaSAG (Banken-Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) zu dotieren ist, betragt 2016
TEUR 2.508,6 (26.9.-31.12.2015: TEUR 750).
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54. SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015
Sonstiger betrieblicher Ertrag 11.530,2 2.775,3
Ertrage aus der Weiterverrechnung von Personalaufwand und Sachaufwand an KF 10.872,9 2.468,1
Sonstige betriebliche Ertrage 657,3 307,2
Sonstiger betrieblicher Aufwand -11.646,1 -1.055,1
Bankenstabilitatsabgabe -11.578,6 -1.048,6
Sonstiges -67,4 -6,5
Insgesamt -115,9 1.720,2

Die Ertrage aus der Weiterverrechnung von Personalaufwand und Sachaufwand an die KF resultieren
aus den Dienstleistungen, welche gemal Service Level Agreement fiir die Abwicklung der operativen
Bankgeschafte geleistet werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen die Stabilitatsabgabe der
Osterreichischen Banken (,Bankensteuer”) in Ho6he von TEUR-11.578,6 (26.9.-31.12.2015:
TEUR -1.048,6). Neben der laufenden Stabilitdtsabgabe fir 2016 von TEUR-3.860,2 (26.9.-
31.12.2015: TEUR -1.048,6) enthalt der Aufwand zur Génze die mit dem Abgabendnderungsgesetz
2016 beschlossene einmalige Sonderzahlung von TEUR -7.718,4 (26.9.-31.12.2015: TEUR 0,0). Im
Gegenzug zur einmalig geleisteten Sonderzahlung 2016 ergibt sich eine deutliche Reduktion der
Belastung aus der laufenden Stabilitdtsabgabe fiir Geschaftsjahre ab 2017 (erwarteter Aufwand aus
der Stabilitatsabgabe 2017: EUR 0,7 Mio.).

55. ERTRAGSTEUERN

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015

Laufender Steueraufwand -390,0 -104,6
Latenter Steuerertrag 13.936,7 1.685,3
Insgesamt 13.546,7 1.580,7

Der laufende Steueraufwand errechnet sich auf Grundlage der steuerlichen Ergebnisse des
Geschaftsjahres mit dem von den jeweiligen Konzernunternehmen anzuwendenden lokalen
Steuersatz (alle Konzernunternehmen unterliegen wie im Vorjahr der &sterreichischen
Korperschaftsteuer von 25 %).

Der latente Steuerertrag von TEUR 13.936,7 (26.9.-31.12.2015: TEUR 1.685,3) resultiert, neben der
Verdnderung tempordarer Differenzen, aus der Berlicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage als
Aktivposten in Hohe von TEUR 21.917,7 zum 31. Dezember 2016 (31.12.2015: TEUR 12.801,0)
basierend auf dem Ergebnis steuerlicher Planrechnungen. Im Berichtsjahr kam es zu einer
Verwertung steuerlicher Verlustvortrage in Hohe von TEUR-13.768,5 (26.9.-31.12.2015:
TEUR -1.003,7). Aufgrund der 2016 erfolgten Bildung einer Steuergruppe gemalR § 9 KStG mit der
Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH als Gruppentrdger (fir Details siehe Punkt 23) sind in der
Kommunalkredit vorhandene steuerliche Verlustvortrage aus Zeitrdumen vor Wirksamwerden der
Unternehmensgruppe (Vorgruppenverluste) ohne Begrenzung bis zur Hohe des eigenen Gewinnes
anrechenbar. Die schnellere Verwertungsmoglichkeit des Verlustvortrages fiihrte im Berichtsjahr zu
einem Anstieg des Steueraktivums.
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Der latente Steuerertrag enthilt keine Betrige, die auf einer Anderung von Steuersitzen oder neuen
Steuern beruhen wiirden. Die folgende Uberleitungsrechnung stellt den Zusammenhang zwischen
den rechnerischen und den ausgewiesenen Ertragsteuern dar:

in EUR 1.000 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12. 2015

Jahresergebnis vor Steuern 35.408,7 3.969,7
Fom inisenen Erpsgmonersen (039 ¢ 28522 9524
Steuerminderung aufgrund von steuerbefreiten Beteiligungsertragen 19,5 0,0
Steuerminderung aufgrund sonstiger steuerbefreiter Ertrage 1,8 0,0
Steuermehrung aufgrund nichtabzugsfahiger Aufwendungen -21,4 -7,6
Aperiodischer Steueraufwand/-ertrag -95,7 0,0
Aktivierung steuerlicher Verlustvortrag 22.885,3 2.569,0
Sonstige -390,7 11,8
Ertragsteuern 13.546,7 1.580,7

SONSTIGE ANGABEN

56. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit 1. Februar 2017 wurde Karl-Bernd Fislage als Vertriebsvorstand bestellt. Er leitete zuletzt das
globale Asset-Finance-Geschaft der Deutschen Bank. Der Vorstand besteht nunmehr aus Mag. Alois
Steinbichler, Vorsitzender des Vorstandes, sowie Jorn Engelmann, Karl-Bernd Fislage und Mag.
Wolfgang Meister als Mitglieder des Vorstandes.

Seit Anfang 2017 ist die Kommunalkredit mit einer Zweigstelle in Deutschland prasent. Vom Standort
Frankfurt am Main aus bedient die Kommunalkredit verstarkt den deutschen Markt, der — nach
GrolRbritannien — der groRte Markt flir Finanzierungen von Infrastrukturprojekten in Europa ist.

57. DARSTELLUNG DER UMSATZE NACH REGIONEN

Die Geschaftsaktivitaiten der Kommunalkredit werden Giberwiegend im Bereich des kommunalen und
infrastrukturnahen Projektgeschéafts entfaltet. Es besteht nur ein Geschaftssegment, liber dessen
Ergebnis regelmaRig in Form des IFRS-Konzernabschlusses an den Vorstand sowie den Aufsichtsrat
berichtet wird. Die Angaben zum Geschaftssegment gehen direkt aus der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung der Gruppe hervor. Eine Uberleitung ist somit nicht erforderlich.

Informationen (ber geografische Gebiete flir das Berichtsjahr, gegliedert in Zinsergebnis und
Provisionsergebnis, sind in der folgenden Darstellung ersichtlich.

Darstellung der Umsatze nach Regionen (Sitz des Vertragspartners) 2016 (siehe auch Tabelle
geografische Verteilung Kreditexposure im Punkt 70):

in EUR 1.000 Osterreich Europa Summe ‘

Zinsen und ahnliche Ertrage 136.896,9 35.215,3 172.112,2
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -105.084,8 -30.505,7 -135.590,5
Zinsergebnis 31.812,1 4.709,6 36.521,7
Provisionsergebnis 13.152,6 3.637,2 16.789,8
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Die Vergleichszahlen 26. September 2015 bis 31. Dezember 2015 stellen sich wie folgt dar:

in EUR 1.000 Osterreich Europa Summe

Zinsen und dhnliche Ertrage 41.965,7 15.607,8 57.573,5
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -34.195,6 -14.042,2 -48.237,8
Zinsergebnis 7.770,0 1.565,6 9.335,7
Provisionsergebnis 3.129,6 1.503,7 4.633,3

58. RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG
Restlaufzeit ist der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und vertraglicher Falligkeit der Forderung oder
Verbindlichkeit, wobei bei Teilbetrdagen die Restlaufzeit fiir jeden Teilbetrag angesetzt wird.

Zinsabgrenzungen werden der Frist ,,bis 3 Monate“ zugerechnet.

Als Sicherheit hinterlegte Barmittel (Cash Collaterals) sind unter taglich fallig ausgewiesen (tagliche
Zahlungstermine).

Details zum Liquiditatsrisikomanagement werden im Punkt 70 (Risikomanagement) dargestellt.
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Eine Gliederung der Buchwerte der wesentlichen Positionen der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten zum 31. Dezember 2016 stellt sich
wie folgt dar:

LG Taglich fillig Bis 3 Monate : Mt:)i:ate MebiEr

in EUR 1.000 1Jahr 5 Jahre

Barreserve 310.457,4 0,0 0,0 0,0 0,0 310.457,4
Forderungen an Kreditinstitute 101.865,4 0,0 0,0 0,0 0,0 101.865,4
Forderungen an Kunden 43.070,6 36.467,1 222.527,9 702.502,7 1.134.360,7 2.138.929,0
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 0,0 23.905,6 36.472,5 223.915,7 407.322,3 691.616,0
Vermogenswerte Available-for-Sale 0,0 18.840,0 10.603,3 113.892,0 3.615,1 146.950,4
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Vermogenswerte 15.083,7 34,7 2149 717,8 1.459,4 17.510,6
Insgesamt“ 470.477,2 79.247,4 269.818,6 1.041.028,1 1.546.757,4 3.407.328,8

:Leéﬂi;i'.iggge"e" Taglich fallig Bis 3 Monate : lei:ate “:‘j:""ae's
1Jahr

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 226.607,0 160.995,7 61.886,6 334.998,0 10.540,5 795.027,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.447,3 95.044,9 90.450,2 44.486,3 316.664,3 552.093,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 322.400,9 24.934,3 403.512,2 1.028.318,1 1.779.165,4
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 3.100,5 0,0 6.166,6 60.579,7 69.846,8
Sonstige Verbindlichkeiten 6.323,1 7.753,6 6.429,7 3.511,6 1.012,4 25.030,5
Insgesamtl) 238.377,4 589.295,6 183.700,8 792.674,7 1.417.115,0 3.221.163,6

TDie Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten; die Summe entspricht demnach nicht der Bilanzsumme.
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Restlaufzeitengliederung 31. Dezember 2015:

3 Monate

::]e;'l;':‘fg;;"e"e Taglich fallig Bis 3 Monate bis ":ﬁ:;:s
1Jahr

Barreserve 79.693,3 0,0 0,0 0,0 0,0 79.693,3
Forderungen an Kreditinstitute 240.994,6 0,0 0,0 0,0 0,0 240.994,6
Forderungen an Kunden 15.657,2 135.372,0 220.170,0 722.184,2 1.259.634,4 2.353.017,9
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 0,0 23.662,7 37.034,9 241.730,9 450.263,4 752.691,9
Vermogenswerte Available-for-Sale 0,0 3.795,4 0,0 144.804,9 3.015,1 151.615,3
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0,0 0,0 0,0 0,0 2.322,4 2.322,4
Sonstige Vermogenswerte 5.375,5 109,8 178,0 697,8 1.441,1 7.802,2
Insgesamt” 341.720,6 162.939,9 257.382,9 1.109.417,8 1.716.676,4 3.588.137,6

:Leéﬂi;i'.iggge"e" Taglich fallig Bis 3 Monate : lei:ate “:‘j:""ae's
1Jahr

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 327.198,7 30.983,8 2.833,2 33.591,9 69.368,1 463.975,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.299,1 13.266,1 6.961,2 14.146,7 344.329,3 383.002,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 67.508,7 367.638,6 768.347,1 1.324.399,6 2.527.894,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 3.431,7 0,0 0,0 70.416,5 73.848,2
Sonstige Verbindlichkeiten 13.889,8 97,2 157,6 568,4 3.792,7 18.505,7
Insgesamtl) 345.387,6 115.287,5 377.590,6 816.654,0 1.812.306,2 3.467.225,9

TDie Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten; die Summe entspricht demnach nicht der Bilanzsumme
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59. KLASSEN VON FINANZINSTRUMENTEN

Zur Definition der Klassen von Finanzinstrumenten siehe Punkt 17.

Nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte der von der Kommunalkredit definierten Klassen von Finanzinstrumenten und
finanziellen Verbindlichkeiten mit der Uberleitung zu den einzelnen Bilanzpositionen:

31.12.2016 Klassen: At Fair-Value At Fair-Value Loans and Loans and ;::ﬁ:ffifj::es_ Derivate als
through through Receivables: Receivables: Available- 8! Sicherungs- Beizulegender
Barreserve 3 5 kosten . Buchwert A
Profit-or-Loss: Profit or Loss: Forderungen Forderungen for-Sale Verbindlich- instrumente Zeitwert

in EUR Mio. Held-for-Trading Fair-Value-Option an Kreditinstitute an Kunden Keiten designiert

Barreserve 310,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 310,5 310,5
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 101,9 0,0 0,0 0,0 0,0 101,9 101,9
Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 2.138,9 0,0 0,0 0,0 2.138,9 2.269,4
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 0,0 0,0 691,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 691,6 691,6
Vermogenswerte Available-for-Sale 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 147,0 0,0 0,0 147,0 147,0
Derivate 0,0 26,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 310,7 337,2 337,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 795,0 0,0 795,0 793,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 552,1 0,0 552,1 497,0
Derivate 0,0 170,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 93,2 263,3 263,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.779,2 0,0 1.779,2 1.658,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 69,8 0,0 69,8 56,0
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Die Werte fiir das Vorjahr stellen sich wie folgt dar:

fortgefiihrte

31.12.2015 Klassen: At Fair-Value At Fair-Value Loans and Loans and Anschaffungs- Derivate als
through through Receivables: Receivables: Available- 8 Sicherungs- Beizulegender
Barreserve y 5 kosten 1 Buchwert 0
Profit-or-Loss: Profit or Loss: Forderungen Forderungen for-Sale Verbindlich- instrumente Zeitwert

in EUR Mio. Held-for-Trading Fair-Value-Option an Kreditinstitute an Kunden Keiten designiert

Barreserve 79,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 79,7 79,7
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 241,0 0,0 0,0 0,0 0,0 241,0 241,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 2.353,0 0,0 0,0 0,0 2.353,0 2.475,7
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 0,0 0,0 752,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 752,7 752,7
Vermogenswerte Available-for-Sale 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 151,6 0,0 0,0 151,6 151,6
Derivate 0,0 136,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 407,3 544,1 544,1
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 464,0 0,0 464,0 456,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 383,0 0,0 383,0 308,8
Derivate 0,0 294,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 132,8 427,2 427,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.527,9 0,0 2.527,9 2.264,7
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 73,8 0,0 73,8 53,6

Die Ermittlung der Fair-Values von Wertpapieren und Darlehen erfolgt gemaR der in Punkt 15 in Verbindung mit Punkt 69 beschriebenen Methodik und
Hierarchie. Bei der Ermittlung der Fair-Values von nicht zum beizulegenden Zeitwert bewerteten anderen Finanzinstrumenten werden laufzeit-, bonitats- und
instrumentspezifische Bewertungsparameter in Verbindung mit marktiblichen Bewertungsmethoden verwendet.

Das maximale Ausfallsrisiko pro Klasse von Finanzinstrumenten entspricht den in der Tabelle dargestellten Buchwerten. Das maximale Ausfallsrisiko von

Finanzgarantien bzw. unwiderruflichen Kreditzusagen entspricht dem Nominale in Héhe von TEUR 9.530,9 (31.12.2015: TEUR 3.260,4) bzw. TEUR 39.364,1
(31.12.2015: TEUR 36.598,9).
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60. WERTHALTIGKEIT NACH KLASSEN

Die Werthaltigkeit der finanziellen Vermogenswerte, gegliedert nach Klassen von
Finanzinstrumenten, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind, kann entsprechend der unter
Punkt 9 erlduterten Risikostruktur wie folgt eingeteilt werden, wobei Engagements der Risikostufe 1
ordnungsgemaR bedient werden und demnach nicht als ausfallsgefahrdet gelten:

Risikostatus

31.12.2016

Buchwerte in EUR 1.000 Risikostufe 0 Risikostufe 1 Risikostufe 2 Risikostufe 3
Barreserve 310.457,4 0,0 0,0 0,0
Zinsabsicherungsderivate (Trading) 26.492,8 0,0 0,0 0,0
Fair Value Option 691.616,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 112.369,5 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 2.124.231,7 21.703,9 0,0 0,0
Available-for-Sale 146.950,4 0,0 0,0 0,0
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert 310.663,6 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 3.722.781,4 21.703,9 0,0 0,0

In den anderen auferbilanziellen Verpflichtungen im Nominale von TEUR 39.364,1 (31.12.2015:
TEUR 36.598,9) sind Kreditzusagen in Hohe von TEUR 2.144,8 (31.12.2015: TEUR 2.468,7) der
Risikostufe 1 zuzuordnen. Die Eventualverbindlichkeiten (Bilirgschaften und Haftungen aus dem
Kreditgeschaft) in Hohe von TEUR 9.528,4 (31.12.2015: TEUR 3.260,4) entfallen zur Génze auf
Risikostufe 0.

Die Werte fiir das Vorjahr stellen sich wie folgt dar:

Risikostatus

31.12.2015

Buchwerte in EUR 1.000 Risikostufe 0 Risikostufe 1 Risikostufe 2 Risikostufe 3
Barreserve 79.693,3 0,0 0,0 0,0
Zinsabsicherungsderivate (Trading) 136.746,5 0,0 0,0 0,0
Fair Value Option 743.604,1 9.087,8 0,0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 240.994,6 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 2.147.258,0 205.759,9 0,0 0,0
Available-for-Sale 151.615,3 0,0 0,0 0,0
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert 407.309,4 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 3.907.221,2 214.847,7 0,0 0,0

Weitere Details zur Kreditrisikostruktur sind unter Punkt 70 Risikomanagement erldutert.

61. BUCHWERT NACH IAS 39-BEWERTUNGSKATEGORIEN

Die Buchwerte der finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten der Kommunalkredit gemafd
IAS 39-Bewertungskategorien stellen sich wie folgt dar:

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015
Vermogenswerte
Loans and Receivables 2.568.762,4 2.673.705,8
Fair-Value-Option 691.616,0 752.691,9
Zinsabsicherungsderivate (Trading) 337.156,4 544.055,9
Available-for-Sale 146.950,4 151.615,3
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in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015

Verbindlichkeiten
Fortgefiihrte Anschaffungskosten 3.221.163,6 3.448.720,2

Zinsabsicherungsderivate (Trading) 263.347,5 427.177,4

62. NACHRANGIGE VERMOGENSWERTE

Zum 31. Dezember 2016 sind wie im Vorjahr keine nachrangigen Vermoégenswerte vorhanden.

63. ALS SICHERHEITEN UBERTRAGENE VERMOGENSWERTE
63.1 Besicherte Derivate

FUr Marktwerte von Derivaten waren aufgrund von ISDA-/CSA-Vereinbarungen bzw. Gsterreichische
und deutsche Rahmenvertrdage / Besicherunganhdnge zum 31. Dezember 2016 Barmittel als
Sicherheiten (Cash-Collaterals) von der Kommunalkredit hinterlegt worden bzw. hat die
Kommunalkredit diese erhalten. Dabei werden positive und negative Barwerte je Gegenpartei
gegeneinander aufgerechnet, und es wird unter Berlicksichtigung von Besicherungs-Parametern
(Threshold, Minimum-Transfer-Amount) der resultierende aggregierte Portfolio-Barwert je
Gegenpartei als Barsicherheit hinterlegt oder eingefordert.

Eine Aufrechnung aller Zahlungsanspriiche aus den Marktwerten von Derivaten und der Riickzahlung
von Collaterals gibt es nur beim Ausfall der Gegenpartei. Ein jederzeitiger Aufrechnungsanspruch
liegt nicht vor.

63.2 Besicherte Refinanzierungsmittel

= Fir Globaldarlehen und sonstige Refinanzierungsmittel der Europdischen Investitionsbank,
Luxemburg, hat die Kommunalkredit Wertpapiere als Sicherheit (ibertragen. Der
Sicherungsnehmer hat nur im Falle des Ausfalls des Schuldners das Recht, die Sicherheiten zu
verwerten.

=  Fir begebene fundierte Emissionen der Kommunalkredit wurden Darlehen und Wertpapiere
einem Deckungsfonds zugefiihrt, (Gber welchen nur unter Zustimmung eines
Regierungskommissars verfligt werden kann.

= Fir Refinanzierungsmittel aus der Teilnahme am EZB-Tender waren zum Stichtag
31. Dezember 2016 Vermogenswerte hinterlegt, auf welche der Sicherungsnehmer nur im
Falle des Aufalls des Schuldners das Recht hat, die Sicherheiten zu verwerten.

Folgende Tabelle zeigt eine Gegeniberstellung der Buchwerte von Derivaten und erhaltenen
Refinanzierungsmitteln und zugehoériger finanzieller Sicherheiten gegliedert nach Bilanzpositionen
gemall IFRS 7.13A-F. Bei samtlichen Geschaftsvorfillen liegen keine Saldierungsvoraussetzungen
gemald IAS 32.42 vor, weshalb eine Bruttodarstellung in der Bilanz erfolgt.
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Buchwerte 31.12.2016

erhaltene

beizulegender Zeitwert des besicherten

erhaltene (-) und begebene (+) Sicherheiten in

in EUR 1.000 Derivats Refina;l-z)ierung Form von Finanzinstrumenten Cesent

Besicherte Derivate 79.118,7 0,0 -82.424,1 -3.305,4
Derivate (Positiver Marktwert) 314.615,2

Derivate (Negativer Marktwert) -235.496,5

Forderungen an Kreditinstitute 91.030,6

Forderungen an Kunden 43.050,0

Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten -216.491,6

Verbindlichkeiten gegenlber Kunden -13,1

Europaische Investitionsbank 0,0 -64.638,9 71.712,6 7.073,6
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten -64.638,9

Vermogenswerte Available-for-Sale 71.712,6

Fundierte Emissionen 0,0 -1.362.141,7 1.487.563,0 125.421,3
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.362.142

Forderungen an Kunden 814.038,7

Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 591.297,8

Derivate (Positiver Marktwert) 95.301,5

Derivate (Negativer Marktwert) -13.075,0

EZB-Tender 0,0 -463.930,0 540.248,6 76.318,6
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -463.930,0

Forderungen an Kunden 540.248,6

Sonstige 0,0 -27.345,4 33.273,8 5.928,3
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -20.806,8

Verbriefte Verbindlichkeiten -6.538,6

Forderungen an Kunden 33.075,2

Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 198,5

Gesamt 79.118,7 -1.918.056,0 2.050.373,8 211.436,5
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Die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2015 stellen sich wie folgt dar:

Buchwerte 31.12.2015 beizulegender Zeitwert des besicherten Refei:\:i::ieer:'ing erhaltene (-) und begebene (+) Sicherheiten in Gesamt

in EUR 1.000 Derivats ) Form von Finanzinstrumenten

Besicherte Derivate 99.701,9 0,0 -98.696,8 1.005,1
Derivate (Positiver Marktwert) 494.006,1

Derivate (Negativer Marktwert) -394.304,2

Forderungen an Kreditinstitute 216.927,6

Forderungen an Kunden 15.650,0

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -327.174,4

Verbindlichkeiten gegenlber Kunden -4.100,0

Europaische Investitionsbank 0,0 -67.048,1 74.651,0 7.602,9
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -67.048,1

Vermogenswerte Available-for-Sale 74.651,0

Fundierte Emissionen 0,0 -1.489.490,8 1.784.163,7 294.672,9
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.489.490,8

Forderungen an Kunden 1.063.498,7

Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 623.662,4

Derivate (Positiver Marktwert) 111.722,9

Derivate (Negativer Marktwert) -14.720,3

EZB-Tender 0,0 -30.000,0 36.674,0 6.674,0
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -30.000,0

Forderungen an Kunden 36.674,0

Sonstige 0,0 -37.361,7 44.169,0 6.807,3
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -30.683,8

Verbriefte Verbindlichkeiten -6.677,9

Forderungen an Kunden 43.957,0

Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair-Value 212,0

Gesamt 99.701,9 -1.623.900,6 1.840.960,8 316.762,0
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64. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

An Eventualverbindlichkeiten bestehen Biirgschaften und Haftungen aus Kreditgeschaft im Nominale
von TEUR 9.530,9 (31.12.2015: TEUR 3.260,4). Die Restlaufzeiten stellen sich wie folgt dar:

Restlaufzeit

T RO 31.12.2016 31.12.2015

Bis 1 Jahr 737,1 1.500,0
1 bis 5 Jahre 7.030,8 0,0
Uber 5 Jahre 1.762,9 1.760,4
Insgesamt 9.530,9 3.260,4

Ein zukinftiger Mittelabfluss aus den Eventualverbindlichkeiten wird als unwahrscheinlich erachtet.

65. ANDERE AUSSERBILANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Zum 31. Dezember 2016 bestehen zugesagte Kreditrahmen und Promessen mit einem Nominale von
TEUR 39.364,1 (31.12.2015: TEUR 33.423,9) und eine Auszahlungsverpflichtung fiir eine Investition in

Eigenkapitalinstrumente in Hohe von TEUR 3.175,0. Die Restlaufzeiten stellen sich wie folgt dar:

Restlaufzeit

T IR0 31.12.2016 31.12.2015

Bis 1 Jahr 18.366,8 15.445,9
1 bis 5 Jahre 13.807,7 14.422,4
Uber 5 Jahre 7.189,6 6.730,6
Insgesamt 39.364,1 36.598,9

AulRerdem halt und verwaltet die Kommunalkredit treuhdndig im eigenen Namen fiir Rechnung und
Risiko fiir Dritte Finanzinstrumente im Nominale von TEUR 218.001,3 (31.12.2015: TEUR 231.581,8).



66. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Strukturdarstellung offener derivativer Finanzgeschéfte stellt sich wie folgt dar:

Nominalbetrag per 31.12.2016
Restlaufzeit Nominalbetrag beizulegender beizulegender

bis 1 Jahr - Summe Zeitwert Zeitwert
in EUR 1.000 2015 positiv negativ

Zinsbezogene Geschifte 366.334,8 758.857,4 2.175.556,7 3.300.748,9 318.641,8 -248.296,5

OTC-Produkte

Zinsswaps — Trading*) 25.000,0 208.071,3 683.697,5 916.768,8 8.833,8 -156.512,6
Zinsswaps — Fair-Value-Hedge 341.334,8 550.786,1 1.441.859,2 2.383.980,1 309.808,0 -91.783,9
Wihrungsbezogene Geschifte 1.067.469,6 25.598,8 0,0 1.093.068,5 18.514,6 -15.051,0

OTC-Produkte

Devisentermingeschéfte 1.067.469,6 0,0 0,0 1.067.469,6 17.659,0 -13.597,9
Zins- und Wé&hrungsswaps — Fair-Value-Hedge 0,0 25.598,8 0,0 25.598,8 855,6 -1.453,1
Insgesamt 1.433.804,4 784.456,2 2.175.556,7 4.393.817,4 337.156,4 -263.347,5

7 Die Zinsswaps - Trading befinden sich in wirtschaftlichen Sicherungsbeziehungen auBerhalb der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Rahmen des IAS 39. Den Bewertungseffekten aus der Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts dieser
Derivate stehen Bewertungsergebnisse von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten gegenuber (siehe Punkt 51 Handels- und Bewertungsergebnis).

Im Vergleich zum 31. Dezember 2015 reduzierte sich der Nominalbetrag offener derivativer Finanzgeschafte um TEUR 3.361.444,2 auf TEUR 4.393.817,4. Der
Riickgang ist insbesondere auf den Abbau von voriibergehenden Positionen mit der KA Finanz AG (,Spiegelswaps”), welche im Rahmen der Spaltung 2015
erforderlich waren, zuriickzufiihren.

Unter Heranziehung aller Positionen ergibt sich ein positiver beizulegender Zeitwert in Hohe von TEUR 73.808,9 (31.12.2015: TEUR 116.878,5), welcher
tiberwiegend gemaR ISDA-/CSA-Vereinbarungen mit Barmitteln besichert ist. Weiters existieren eingebettete Optionen in Darlehen bzw. Eigenemissionen,
welche zur Ganze durch gegenlaufige Derivate abgesichert sind. Da die Optionen eng mit den jeweiligen Basisvertragen verbunden sind, erfolgt die Bilanzierung
und Bewertung gemeinsam mit dem jeweiligen Grundgeschaft und es unterbleibt die Darstellung in obiger Tabelle. Die negativen Marktwerte dieser in
Darlehen und Eigenemissionen eingebetteten Optionen betragen TEUR 8.012,2 (31.12.2015: TEUR 21.199,3).

Derivate mit positiven beizulegenden Zeitwerten in Héhe von TEUR 59.082,7 (31.12.2015: TEUR 77.126,5) werden innerhalb eines Jahres fallig, TEUR 39.288,3
(31.12.2015: TEUR 64.335,5) in ein bis flinf Jahren und TEUR 238.785,4 (31.12.2015: TEUR 402.593,9) in Uber funf Jahren. Derivate mit negativen beizulegenden
Zeitwerten in HOhe von TEUR 36.216,0 (31.12.2015: TEUR 88.990,2) werden innerhalb eines Jahres fallig, TEUR 36.111,7 (31.12.2015: TEUR 48.570,5) in ein bis
finf Jahren und TEUR 191.019,8 (31.12.2015: TEUR 289.616,7) in iber flinf Jahren.
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Die Vergleichszahlen der Strukturdarstellung offener derivativer Finanzgeschafte zum 31. Dezember 2015 stellen sich wie folgt dar:

Nominalbetrag per 31.12.2015
Restlaufzeit Nominalbetrag beizulegender beizulegender

bis 1 Jahr 1-5 Summe Zeitwert Zeitwert
in EUR 1.000 Jahre 2015 positiv negativ

Zinsbezogene Geschifte 522.827,9 1.219.361,4 4.311.167,3 6.053.356,6 539.757,9 -371.172,1

OTC-Produkte

Zinsswaps — Trading*' 65.537,6 369.738,7 2.459.260,2 2.894.536,5 133.245,0 -266.953,2
Zinsswaps —Fair Value-Hedge 457.290,3 849.622,7 1.851.907,1 3.158.820,1 406.512,9 -104.218,9
Waihrungsbezogene Geschifte 1.678.009,9 23.895,1 0,0 1.701.905,0 4.298,0 -56.005,3

OTC-Produkte

Devisentermingeschéfte 1.594.484,3 0,0 0,0 1.594.484,3 3.501,5 -27.379,1
Zins- und Wahrungsswaps — Fair Value-Hedge 83.525,6 23.895,1 0,0 107.420,7 796,5 -28.626,2
Insgesamt 2.200.837,8 1.243.256,5 4.311.167,3 7.755.261,6 544.055,9 -427.177,4

" Die Zinsswaps - Trading befinden sich in wirtschaftlichen Sicherungsbeziehungen auRerhalb der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Rahmen des IAS 39. Den Bewertungseffekten aus der Veranderung des beizulegenden Zeitwerts dieser
Derivate stehen Bewertungsergebnisse von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten gegeniber (siehe Punkt 51 Handels- und Bewertungsergebnis).
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67. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE IN SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

Finanzinstrumente, deren Zinsrisiko durch derivative Finanzinstrumente abgesichert ist, werden als
Fair-Value-Hedge bilanziert. Die Buchwerte dieser Grundgeschéfte stellen sich wie folgt dar:

in EUR 1.000 31.12.2016 31.12.2015
Vermogensgegenstinde
Forderungen an Kunden — Fair-Value-Hedges 523.342,6 668.096,8
Vermogenswerte Available-for-Sale — Fair-Value-Hedges 132.485,4 138.196,5

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — Fair-Value-Hedges 312.598,1 361.706,3
Verbriefte Verbindlichkeiten — Fair-Value-Hedges 1.697.309,3 2.427.442,2
Nachrangige Verbindlichkeiten — Fair-Value-Hedges 46.221,2 49.671,7

68. ERGANZENDE ANGABEN GEMASS § 59A UND § 64 BWG
Zum 31. Dezember 2016 waren weder Derivate noch Wertpapiere dem Handelsbuch gewidmet.

In der Bilanz sind Aktiva, die auf fremde Wahrung lauten, in H6he von TEUR 160.939,2 (31.12.2015:
TEUR 262.242,5) enthalten. Die Passiva in fremder Wahrung betrugen zum 31. Dezember 2016
TEUR 1.110.043,8 (31.12.2015: TEUR 1.692.034,8). Offene Wahrungspositionen werden uber
entsprechende  Swap-Kontrakte geschlossen. Die offene Fremdwahrungsposition  der
Kommunalkredit wird laufend Uberwacht und ist eng limitiert, sodass es keine wesentlichen
Wahrungskursrisiken gibt.

Die Gesamtkapitalrentabilitat berechnet als Quotient des Jahresiiberschusses geteilt durch die
Bilanzsumme zum Bilanzstichtag betragt 1,29 % (2015: 0,53 %).

69. ANGABEN ZUR ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
(FAIR-VALUE-HIERARCHIE)

Allgemein kdonnen die Methoden fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts in folgende drei
Kategorien eingeteilt werden:

= Level 1: Es existieren quotierte Preise auf einem aktiven Markt flir idente Finanzinstrumente.
Fiir diese Hierarchiestufe werden Bid Quotes fiir Aktiva aus Bloomberg oder Reuters
herangezogen.

= Level 2: Die Inputfaktoren fiir die Bewertung lassen sich am Markt beobachten. In diese
Kategorie fallen folgende Preisbestimmungsmethoden:
— Preisbestimmung auf Basis vergleichbarer Wertpapiere
— Preisbestimmung durch von Marktdaten abgeleitete Spreads (Benchmark-Spreads)

= Level 3: Die Inputfaktoren lassen sich nicht am Markt beobachten. Darunter fallen vor allem
Preise, die vorwiegend auf Expertenschatzungen beruhen. Die Bewertung der
Finanzinstrumente des Levels 3 erfolgt durch ein internes Bewertungsmodell auf Grundlage
der Barwertmethode. Die Cashflows werden auf Basis aktueller Zinskurven unter
Bericksichtigung von Credit-Spreads abgezinst. Zum Bilanzierungszeitpunkt gab es keine
Finanzinstrumente, die Level 3 zugeordnet waren.
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69.1. Zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente nach Klassen nach der Fair-Value Hiearchie:

Buchwerte Fair-Values der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente 31.12.2016

InlEURILO00 Level 1 Level 2 Level 3
Available-for-Sale 143.335,3 0,0 0,0
At Fair-Value through Profit-or-Loss — Fair-Value-Option 0,0 691.616,0 0,0
At Fair-Value through Profit or Loss — Held-for-Trading (aus aktivseitigen Positionen) 0,0 26.492,8 0,0
At Fair-Value through Profit-or-Loss — Held-for-Trading (aus passivseitigen Positionen) 0,0 -170.110,5 0,0
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus aktivseitigen Positionen) 0,0 310.663,6 0,0
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus passivseitigen Positionen) 0,0 -93.237,0 0,0

Die Vergleichswerte zum Vorjahr stellen sich wie folgt dar:

Buchwerte Fair-Values der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente 31.12.2015

in EUR 1.000 Level 2

Available-for-Sale 148.600,3 0,0 0,0
At Fair-Value through Profit-or-Loss — Fair-Value-Option 0,0 743.604,1 9.087,8
At Fair-Value through Profit or Loss — Held-for-Trading (aus aktivseitigen Positionen) 0,0 136.746,5 0,0
At Fair-Value through Profit-or-Loss — Held-for-Trading (aus passivseitigen Positionen) 0,0 -294.332,3 0,0
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus aktivseitigen Positionen) 0,0 407.309,4 0,0
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus passivseitigen Positionen) 0,0 -132.845,1 0,0

In der aktuellen Berichtsperiode wurden zwei zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente mit einem Buchwert zum 31.Dezember2016 von TEUR 8.910,0
(korrespondierender Buchwert zum 31.12.2015: TEUR 9.087,8) von Level 3 in Level 2 umklassifiziert,
nachdem fir diese Finanzinstrumente im Berichtsjahr am Markt beobachtbare Benchmark-Spreads
verfligbar waren.

Von Level 2 zu Level 3 gab es 2016 keine Migrationen. Ebenso gab es im Berichtszeitraum keine
Migrationen zwischen Level 2 und Level 1 bzw. umgekehrt. Im Vergleichszeitraum des Vorjahres gab
es keine Migrationen zwischen den Levels.

Folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten des Levels 3 der Bewertungshierarchie:

At Fair-Value
through Profit-or-Loss:

in EUR 1.000 Fair-Value-Option
Stand zum 31.12.2015 9.087,8
VeriuRerungen / Tilgungen -465,1
erfolgswirksam GuV 240,1

davon realisiert (Zinsergebnis) 390,9

davon unrealisiert (Handels- und Bewertungsergebnis) -150,9
Migration aus Level 3 in Level 2 -8.862,7
Stand zum 31.12.2016 0,0
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Die Vergleichswerte zum Vorjahr stellen sich wie folgt dar:

in EUR 1.000

At Fair-Value

through Profit-or-Loss:

Fair-Value-Option

Stand zum 26.9.2015 9.572,3
VerauRerungen / Tilgungen -465,1
erfolgswirksam GuV -19,4
davon realisiert (Zinsergebnis) 61,3
davon unrealisiert (Handels- und Bewertungsergebnis) -80,7
Stand zum 31.12.2015 9.087,8

69.2. Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Finanzinstrumente

Die Aufgliederung der Fair-Values der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente nach Klassen stellt sich wie folgt dar:

31.12.2016

Fair-Values der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente

in EUR 1.000 Level 1 Level 2 Level 3

Loans and Receivables: Forderungen an Kreditinstitute 0,0 101.865,4 0,0
Loans and Receivables: Forderungen an Kunden 0,0 2.269.444,3 0,0
Fortgefiihrte Anschaffungskosten Verbindlichkeiten 0,0 -3.005.073,5 0,0

Die Vergleichswerte zum Vorjahr stellen sich wie folgt dar:

Fair-Values der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente SHLAZATIE
in EUR 1.000

Level 2
Loans and Receivables: Forderungen an Kreditinstitute 0,0 240.994,6 0,0
Loans and Receivables: Forderungen an Kunden 52.515,4 2.245.448,6 177.742,4
Fortgefiihrte Anschaffungskosten Verbindlichkeiten 0,0 -3.083.658,2 0,0

2016 wurden vierzehn nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente, der Klasse
»,Loans and Receivables: Forderungen an Kunden®, mit einem Buchwert zum 31. Dezember 2016 von
TEUR 155.394,5 (korrespondierender Buchwert zum 31.12.2015: TEUR 182.491,3) von Level 3 in
Level 2 umklassifiziert, nachdem fiir diese Finanzinstrumente im Berichtsjahr am Markt
beobachtbare Benchmark-Spreads verfligbar waren. Von Level 2 zu Level 3 gab es 2016 keine
Migrationen. Ebenso gab es im Berichtszeitraum keine Migrationen zwischen Level 2 und Level 1
bzw. umgekehrt. Die zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen Finanzinstrumente des Level 1 wurden
im Berichtsjahr plangemaR getilgt. Im Vergleichszeitraum des Vorjahres gab es keine Migrationen
zwischen den Levels.

70. RISIKOMANAGEMENT
70.1. Strategien und Verfahren fiir das Risikomanagement

Die Kommunalkredit verwendet zur vollstindigen Identifizierung der Risikotreiber des
Geschaftsmodells methodisch Risk Assessments und eine Risikolandkarte. Im Rahmen der Risk
Assessments erfolgt in einem strukturierten analytischen Prozess die Identifizierung der
Hauptrisikoarten der Bank. Auf Basis der Assessment-Ergebnisse wird eine Risikolandkarte fir die
Gesamtbank erstellt, die als wesentliche Inhalte eine Risikodefinition je Risikoart enthdlt und die
einzelnen Risiken hinsichtlich Bedeutung, Risikotransparenz, Steuerungsfrequenz und Limitierung
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bewertet. Ziele der Risikolandkarte sind die Herstellung eines einheitlichen begrifflichen
Risikoverstindnisses, eine einheitliche Sicht der Risikoprioritit, die Uberpriifung der Vollstandigkeit der
Erfassung und die Identifizierung von potenziellen Steuerungsliicken. Dabei handelt es sich um solche
Risikoarten, die als hoch relevant eingestuft werden, eine geringe Risikotransparenz und
Steuerungsfrequenz aufweisen und die als Ergebnis die hochste Prioritdt hinsichtlich
Weiterentwicklungsnotwendigkeiten erhalten. Diese Analyse wird jahrlich durchgefiihrt.

Fir die Hauptrisikoarten (insbesondere Liquiditatsrisiko, Kreditausfallrisiko, Marktrisiko) wird nach
bankbetriebswirtschaftlich anerkannten internen Verfahren das dafiir bendtigte 6konomische Kapital
berechnet. Zusatzlich ist flr nicht hinreichend quantifizierbare Risiken (insbesondere operationelles
Risiko, Reputationsrisiko, Rechtsrisiken und sonstige Risiken) und zur Deckung potenzieller
Modellunschérfen ein Risikopuffer vorgesehen.

Im Rahmen der Risikostrategie fiir die jeweiligen Hauptrisikoarten bestimmt der Vorstand die
Grundsatze fir die angemessene Steuerung und Limitierung und begrenzt das zugewiesene
okonomische Kapital je Risikoart, je Geschéftsfeld und in einer integrierten Betrachtung fir die
Gesamtbank in Abstimmung mit der Risikotragfahigkeit (ICAAP — Internal Capital Adequacy Assessment
Process bzw. ILAAP — Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) und der Risikobereitschaft der
Bank. Die Hohe der Ausnutzung und die Einhaltung der Risikobudgets sowie des Risikoappetits auf
Gesamtbankebene werden monatlich Gberwacht. Partnerlimits sowie die operativen Risikolimits fur die
offene Devisenposition werden taglich Gberwacht, wobei die Geschaftstatigkeit der Kommunalkredit
keine Handelsaktivitaten beinhaltet.

Die Kommunalkredit fihrt ein Handelsbuch, jedoch mit streng eingeschrankter Verwendung. Dabei
handelt es sich ausschlieBlich um risikolose Durchhandelsaktivitaiten, die sich im Rahmen der
Erbringung von Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Kundenbetreuung ergeben. Die
Kommunalkredit betreibt im Rahmen dieser eingeschrankten Nutzung keine Aktivitditen mit
Handelsabsicht oder sonstige Aktivitaten, die zu offenen Risikopositionen im Handelsbuch fiihren.

70.2. Organisatorischer Aufbau der Risikosteuerung und -liberwachung

Der Vorstand hat entsprechend der Geschiaftsverteilung die gemeinsame Verantwortung fiir den
ICAAP. Er leitet aus der geschaftspolitischen Strategie der Kommunalkredit die risikopolitischen
Grundsatze und die Risikostrategie ab. Ebenso trifft der Vorstand Entscheidungen Uber die
grundsatzlich anzuwendenden Risikomanagementverfahren. In dieser Funktion informiert er
regelmaRig den Aufsichtsrat bzw. dessen Ausschiisse (insbesondere Risikoausschuss sowie
Prafungsausschuss und Kreditausschuss) tiber die Risikolage der Kommunalkredit.

Im Aufsichtsrat ist gemaR §39d BWG ein Risikoausschuss eingerichtet, dessen Aufgaben
insbesondere in der Beratung der Geschéftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zukiinftigen
Risikobereitschaft und Risikostrategie des Kreditinstitutes, der Uberwachung der Umsetzung dieser
Risikostrategie im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken
sowie der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat bestehen.

In der aufbauorganisatorischen Struktur fiir das Risikomanagement der Kommunalkredit sind die
Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortlichkeiten im Rahmen des Risikomanagementprozesses
eindeutig definiert und festlegt. Damit sind risikonehmende Organisationseinheiten (Markt) von
Organisationseinheiten, die der Uberwachung und Kommunikation von Risiken dienen (Marktfolge),
bis auf  Vorstandsebene  funktional getrennt. Die  vom Markt unabhangige
Risikoliberwachungsfunktion wird insbesondere durch die Bereiche Credit Risk Management und Risk
Controlling in enger Abstimmung und anhand definierter Zustandigkeiten wahrgenommen. Die
Aufbauorganisation tragt somit auch der aufsichtsrechtlich geforderten Trennung zwischen den
Marktbereichen einerseits und den Marktfolgebereichen andererseits Rechnung.
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Die Steuerung der Risiken erfolgt durch das Risk Management Committee, das Asset Liability
Committee und das Credit Committee.

Das Risk Management Committee (RMC) ist das zentrale Element des (Ubergreifenden
Risikosteuerungsprozesses, in dem der Vorstand monatlich tber die Risikosituation der Gesamtbank
informiert wird. Organisatorisch ist der Bereich Risk Controlling fir dieses Committee zustandig. Das
Risk Management Committee besitzt Richtlinienverantwortung bei der Umsetzung der
Risikostrategie und ist fir die Limitvergabe (ausgenommen Liander- und Partnerlimits) sowie
Limitliberwachung je Risikoart zustandig.

Das wochentliche Asset Liability Committee (ALCO) unterstiitzt das operative Management von
Markt- und Liquiditatsrisiken. Organisatorisch ist der Bereich Risk Controlling fiir dieses Committee
zustandig. Im Rahmen der Sitzungen werden die Marktsituation evaluiert, die Limits Uberwacht
sowie MalBnahmen zur Steuerung des Zins- und Liquiditatsrisikos behandelt. Neben dem ALCO gibt es
einen taglichen detaillierten Liquiditatsiberwachungsprozess.

Das wochentliche Credit Committee (CC) ist das zentrale Element des Kreditgenehmigungsprozesses
und des laufenden Portfolio- und Einzelreviewprozesses. Organisatorisch ist der Bereich Credit Risk
Management fir dieses Committee zustandig (Analyse und Beurteilung von Einzeladressrisiken,
Abgabe eines Zweitvotums bei der Kreditvergabe bzw. Reviews, somit auch Steuerung von
Einzeladressrisiken bzw. sonstigen Risiken, Problemkreditengagements, qualitative Portfolioanalysen
sowie Rating).

Die Quantifizierung der Risiken sowie der Risikodeckungsmasse sowie die Durchfiihrung von
Stresstests liegt in der Verantwortung des Bereichs Risk Controlling.

Die Bereiche Risk Controlling und Credit Risk Management erfiillen in der Kommunalkredit die vom
operativen  Geschaft unabhdngigen Aufgaben einer Risikomanagementabteilung gem.
§ 39 Abs. 5 BWG und verfiigen Uber einen direkten Zugang zum Kommunalkredit-Vorstand. Eine
regelmafRige Information des Aufsichtsrates Uber die Risikolage der Bank erfolgt neben der
Berichterstattung im Rahmen des Risikoausschuss in Form eines vierteljahrlichen umfassenden
Risiko-Quartalsberichts und eines monatlichen Eckdatenblattes mit der Entwicklung der wichtigsten
Kapital-, Ertrags- und Risikokennzahlen.

Ziel der Gesamtbanksteuerung ist der risiko- und ertragsoptimierte Einsatz der Kapitalressourcen im
Rahmen des Risikoappetits und der Risikotragfahigkeit der Bank.

Strategien, Methoden, Reporting und organisatorische Verantwortung flir das Management von
Risiken sind im ICAAP-Handbuch, in Risikomanagementhandbiichern je Risikoart und
Organisationsrichtlinien schriftlich dokumentiert und allen betroffenen Mitarbeitern iber das Intranet
jederzeit in ihrer aktuellen Fassung zuganglich.
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Folgende Risiken werden in der Kommunalkredit identifiziert und iberwacht:

= Kreditrisiko
Ausfall- und Kontrahentenrisiko
Konzentrationsrisiko
Ratingmigrationsrisiko
Landerrisiko
Restrisiko aus Kreditrisikominderungstechniken
Settlementrisiko
Beteiligungsrisiko

= Liquiditatsrisiko
Liquiditatsstrukturrisiko
Fundingrisiko
Marktliquiditatsrisiko

=  Marktrisiko
Zinsanderungsrisiko Bankbuch
Basis Spread Risiko
Fremdwahrungsrisiko
Commodity Risiko
Credit Spread Risiko
Risiko in Substanzwerten
Optionsrisiko
OIS Risiko

= Operationelles Risiko
Operationelles Risiko
Rechtsrisiko
Risiko aus Service Level Agreement (SLA) mit der KA Finanz AG

= Eigenbonitatsrisiko
BCVA Risiko*
Wiedereindeckungsrisiko durch Ratingtrigger
* umfasst per Definition CVA Risiko und DVA Risiko und ist zur Gdnze dem Eigenbonitdtsrisiko
zugeordnet.

= Sonstige Risiken
Strategisches Risiko
Risiko aus der Nachhaftung aus der Spaltung
Eigenkapitalrisiko
Reputationsrisiko
Business Risk
Risiko einer GibermaRigen Verschuldung
Risiko von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung
Systemisches Risiko, das von einem Institut ausgeht
Makrotkonomisches Risiko
Platzierungs- und Syndizierungsrisiko

Fur die Aufnahme neuer Geschaftsfelder, neuer Markte oder Produkte ist ein formalisiertes und
strukturiertes Genehmigungs- und Implementierungsverfahren eingerichtet, das die adaquate
Abbildung in Abwicklung, Risikomanagement und Reporting, Rechnungswesen sowie Meldewesen
sicherstellt.
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70.3. Risikopolitische Leitlinien fiir das Risikomanagement

In der Kommunalkredit sind folgende Grundsdtze des Risikomanagements in den Richtlinien
abgebildet:

= Die Kommunalkredit verfolgt eine der Ertragskraft und Eigenkapitalausstattung angemessene
Begrenzung der Risiken.

= Das fachliche Know-how der Mitarbeiter/innen und die Systemausstattung missen der
Komplexitat des Geschaftsmodells entsprechen und missen zusammen mit den
Kerngeschaftsfeldern entwickelt werden.

= Die Organisationsstruktur muss einer klaren Trennung zwischen Risikolibernahme und
Risikoberechnung bzw. Risikomanagement entsprechen. Durch eine eindeutige Trennung der
Aufgabenbereiche werden Interessenskonflikte der Mitarbeiter/innen vermieden.

= Das Risikomanagement ist integraler Bestandteil des Geschaftsablaufes und stiitzt sich dabei
auf anerkannte Methoden zur Risikomessung, -iberwachung und -steuerung; fiir Kredit- und
Marktrisiken erfolgt dies auf 6konomischer Basis (Value-at-Risk-Sichtweise).

= Alle messbaren Risiken sind einer Limitstruktur zu unterwerfen, wobei die Einhaltung der
Limite regelmaRig Uberwacht werden muss, anhand transparenter und einheitlicher
Grundsdtze. Insbesondere fiir den Fall von Limitiberschreitungen besteht ein
Eskalationsprozess. Fir identifizierte, aber nicht oder nicht ausreichend messbare Risiken, wird
ein Kapitalpuffer vorgehalten.

= Die Value-at-Risk-Berechnungen miussen durch Ruckvergleiche (,Backtesting”) und/oder
Modelltests validiert werden.

= Die Ergebnisse der Risikomessung sind regelmafigen Stresstests zu unterziehen und in der
Ermittlung der Risikotragfahigkeit des Kreditinstituts zu berlicksichtigen. Die Ergebnisse der
Stresstests sind einem Limit bzw. einem Absicherungsziel gegeniiberzustellen.

= Ein Bestandteil des Risikomanagements der Kommunalkredit ist ein umfassendes,
regelmalliges und standardisiertes Risikoreporting, das mindestens monatlich {ber die
Risikolage der Kommunalkredit und situationsabhangig in Form von Ad-hoc-Reports berichtet.

= Eine integrierte IT-Infrastruktur als Grundlage und Voraussetzung zur systematischen
Reduktion von Risiken aus Schnittstellen und Dateninkonsistenzen und als Basis fiir effiziente
Reporting- und Datenverarbeitungsprozesse ist eine wesentliche risikopolitische und
organisatorische Zielsetzung.

70.4. Sicherstellung einer addquaten Mindesteigenkapitalausstattung

Der ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process) und der ILAAP (Internal Liquidity Adequacy
Assessment Process) sind Kernelemente der Saule 2 des Baseler Akkords und umfassen alle Verfahren
und MaRnahmen einer Bank zur Sicherstellung einer angemessenen ldentifizierung, Messung und
Begrenzung der Risiken, einer dem Risikoprofil des Geschiftsmodells angemessen Kapital- und
Liquiditatsausstattung sowie der Anwendung und laufenden Weiterentwicklung geeigneter
Risikomanagementsysteme.

Zur quantitativen Beurteilung einer angemessenen Kapitalausstattung bedient sich die

Kommunalkredit der Risikotragfahigkeitsanalyse. Es werden dabei, abhdangig vom Absicherungsziel,
drei Steuerungskreise angewandt:
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= Regulatorische Sicht (Regulatorischer Steuerungskreis)

Absicherungsziel: Sicherstellung der Einhaltung der regulatorischen Kapitalanforderungen
Der regulatorische Kapitalbedarf wird der regulatorischen Risikodeckungsmasse (gesamte
Eigenmittel) gegenlbergestellt; ein freibleibender Kapitalpuffer wird definiert.

Risikostatus: Die Eigenmittel-Quote der Kommunalkredit zum 31. Dezember 2016 betragt
nach Gewinn und Dividende 42,3 % und die Tier 1-Ratio 32,9 %. Die fiir die Kommunalkredit
geltenden Mindestanforderungen betragen ab 1.Janner 2017 fiir die Eigenmittel-Quote
9,25 % und fir die Tier 1-Ratio 7,25 %.

= Liquidationssicht (Okonomischer Steuerungskreis)

Absicherungsziel: Im Vordergrund steht der Glaubigerschutz und somit die Sicherstellung
einer Kapitalausstattung, die fir den Liquidationsfall gewahrleistet, dass alle
Fremdkapitalgeber mit einer definierten Wahrscheinlichkeit bedient werden kénnen.

Der 6konomische Kapitalbedarf (interne Risikomessung) wird den um die stillen Lasten und
Reserven adaptierten Eigenmitteln gegeniibergestellt. Bei der Ermittlung des 6konomischen
Risikos wird ein Konfidenzniveau von 99,95 % verwendet.

Risikostatus: Die o6konomischen Risiken betragen per 31. Dezember 2016 19,9 % der
Risikodeckungsmasse. Somit besteht ein Risikopuffer von 80,1 %.

=  Going Concern-Sicht (Going Concern-Steuerungskreis)

Absicherungsziel: Der Fortbestand der Bank soll mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit bei
Eintritt von Risiken ohne zusatzliches Eigenkapital sichergestellt werden. Der definierte
Absicherungszustand der Kommunalkredit in der Going Concern-Betrachtung ist derzeit eine
Mindest-Tier 1-Ratio von 13 %.

Alle GuV-wirksamen Risiken miissen jedenfalls durch das Plan-Jahresergebnis, auflésbare
Ricklagen sowie das ,freie Tier 1“ gedeckt sein. Das freie Tier 1 ist jenes Tier 1, das Uber das
notwendige Kapital zur Sicherstellung einer Tier 1-Ratio von 13 % zur Verfligung steht. Dabei
wird bei der Risikodeckungsmasse unter Berlicksichtigung der Realisierbarkeit und
AuRRenwirkung zwischen primarem und sekunddrem Deckungspotenzial unterschieden und
es sind entsprechende Frihwarnstufen eingerichtet. Bei der Ermittlung des 6konomischen
Risikos wird ein Konfidenzniveau von 95 % verwendet.

Risikostatus: Die ©6konomischen Risiken betragen per 31. Dezember 2016 32,2 % der
Risikodeckungsmasse. Somit besteht ein Risikopuffer von 67,8 %.

Zur Deckung von sonstigen, nicht quantifizierten Risiken sowie von Modellunscharfen ist ein
entsprechender Risikopuffer vorgesehen.

Zusatzlich werden regelmalig Stresstests durchgefiihrt, um die Belastbarkeit des Geschaftsmodells zu
testen und die Addaquanz der Kapitalausstattung sicherzustellen. Dazu werden zwei unterschiedliche
volkswirtschaftliche Szenarien (allgemeines Rezessionsszenario und portfoliospezifischer Stress)
definiert und die Auswirkungen auf die Risikotragfahigkeit quantifiziert. Neben der gestressten
Risikotragfahigkeit wird je Szenario auch ein gestresstes Drei-Jahres-Budget erstellt, um die Stabilitat
des Geschaftsmodells im Zeitablauf zu testen. In Erganzung zu den volkswirtschaftlichen Stresstests
werden Reverse-Stresstests durchgefiihrt. Diese sollen aufzeigen, inwieweit Parameter und Risiken
gestresst werden koénnen, bis regulatorische oder interne Mindestanforderungen nicht mehr erfiillt
werden kénnen.
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70.5. Kreditrisikomanagement

Kreditrisiko ist die Gefahr von finanziellen Verlusten, die entstehen, wenn ein Vertragspartner seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht vertragskonform nachkommt.

Bei der Besicherung des Kreditengagements spielen personliche Sicherheiten (Garantien und
Haftungen) eine wichtige Rolle. Bei Vorliegen von personlichen Sicherheiten kann das Exposure je
nach Risikoeinschatzung dem Sicherheitengeber zugerechnet werden und so gegebenfalls im
Portfoliomodell und Limitwesen beriicksichtigt werden. Als finanzielle Sicherheiten werden vor allem
Nettingvereinbarungen und Barbesicherungen zur Reduktion des Kontrahentenrisikos berticksichtigt.
Erhaltene finanzielle Sicherheiten reduzieren somit das bestehende Exposure.

Auf Basis des bestehenden CRR-Standardansatzes fiir alle Forderungsklassen kommen in der
Kommunalkredit vorrangig externe Ratings zur Anwendung. Sofern diese nicht zur Verfligung stehen,
werden fiir die interne Risikosteuerung Ratings aus internen Scoring- bzw. Ratingmodellen ermittelt.

Jedem aktiven Kunden ist somit ein externes oder internes Rating zugeordnet, das mindestens
einmal jahrlich aktualisiert wird. Damit kdnnen die Aktiva und die aulerbilanziellen Geschéfte
vollstandig nach  Ausfallwahrscheinlichkeit und Besicherung gegliedert werden. Die
Ausfallwahrscheinlichkeiten sind in einer internen Ratingskala (Masterskala) in Kategorien
zusammengefasst, denen externe Ratings zugeordnet werden kénnen. Um eine einheitliche
Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten zu gewahrleisten, miissen alle internen und externen
Ratingverfahren bzw. Ratings auf die Masterskala abgestimmt werden. Die Leistungsfahigkeit und
Trennscharfe der Ratingverfahren und ihre Prognosefahigkeit hinsichtlich Zahlungsausfallen werden
regelmaRig Gberprift und noétigenfalls angepasst.

70.5.1. Unerwarteter Verlust

Die Quantifizierung des unerwarteten Verlustes aus Kreditrisiko zur Risikosteuerung und -begrenzung
sowie zur Ermittlung des 0©konomischen Kapitals fiir das Kreditrisiko im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsanalysen erfolgt monatlich unter Verwendung von Credit-VaR-Berechnungen. Zur
Quantifizierung des unerwarteten Ausfallrisikos fur Kreditrisiken verwendet die Kommunalkredit ein
Ausfallmodell (Default-Modell) basierend auf dem CreditRisk+ Ansatz. Fiir die Berechnung des Credit-
VaR werden ratingabhangige einjahrige Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) sowie regional- und
branchenspezifische Verlustquoten (LGD) verwendet. Die verwendeten Parameter werden zumindest
jahrlich einem Uberpriifungsprozess unterzogen, aktualisiert und der Prozess im Rahmen eines
Validierungsberichts dokumentiert.

Der potenzielle unerwartete Verlust aus Kreditausfillen fir die Haltedauer von einem Jahr betragt in
der Liquidationssicht per 31. Dezember 2016 4,3 % (31.12.2015: 6,4%) in Relation zur 6konomischen
Deckungsmasse.

Der potenzielle unerwartete Verlust aus Kreditausfillen fir die Haltedauer von einem Jahr betragt in
der Going Concern-Sicht per 31.Dezember2016 4,2% (31.12.2015: 15,4%) in Relation zur
o0konomischen Deckungsmasse.

Das verwendete Modell beruht auf statistischen Methoden und Annahmen. Dabei ist darauf
hinzuweisen, dass aus der Vergangenheit statistisch fundierte Schlussfolgerungen nicht immer auf
die zukiinftige Entwicklung zutreffen. Diesem Umstand wird durch anlassbezogene Zusatzanalysen,
regelmaRig durchgefiihrte Stresstests und angemessene Risikopuffer Rechnung getragen.
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70.5.2. Ratingverteilung

Das Kreditexposure nach Rating ist in den oberen Ratingkategorien konzentriert; per
31. Dezember 2016 sind 60,8 % des Exposures AAA/AA geratet, 98,6 % sind Investment Grade. Das
Portfolio der Kommunalkredit hat insgesamt eine hohe Kreditqualitdt; das exposuregewichtete
Durchschnittsrating flir das Gesamtexposure ist A+ (nach Standard&Poor’s-Ratingskala).

Tabelle: Kreditexposureverteilung* nach Rating per 31.12.2016

.31.12.201.6 EXROSIIE Antei! davorf davon davon

in EUR Mio. Proportion Wertpapiere Haftungen Darlehen

AAA 48,2 1,7% 0,0 0,0 48,2
AA 1.694,6 59,1% 96,3 0,0 1.595,5
A 693,3 24,2 % 108,1 0,0 513,2
BBB 392,0 13,7% 10,8 9,5 326,3
BB 24,9 0,9 % 0,0 0,0 24,9
B 15,4 0,5% 0,0 0,0 15,4
ccc 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0
D 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0
nicht geratet 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0
Summe 2.868,5 100,0 % 215,1 9,5 2.523,5

* Exposureverteilung nach S&P-Ratingskala

Tabelle: Kreditexposureverteilung* nach Rating per 31.12.2015

.31.12.20:!5 EApostre Antei! davor! davon davon

in EUR Mio. Proportion Wertpapiere Haftungen Darlehen

AAA 60,0 1,8% 0,0 0,0 60,0
AA 1.917,6 58,6 % 97,4 1,5 1.808,1
A 694,0 21,2 % 108,1 0,0 444,1
BBB 388,3 11,9% 61,5 1,4 255,6
BB 18,3 0,6 % 0,0 0,0 17,9
B 191,4 59% 0,0 0,0 191,4
Cccc 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0
D 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0
nicht geratet 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0
Summe 3.269,8 100,0 % 267,0 3,3 2.777,1

* Exposureverteilung nach S&P-Ratingskala

70.5.3. Konzentrationsrisiko

Risikokonzentrationen werden bei der Kreditvergabe berlcksichtigt, im Zuge des monatlichen
Kreditrisikoreports im RMC {iberwacht sowie in Berichten an den Kreditausschuss und den
Aufsichtsrat dargestellt. Das Gesamtportfolio wird dabei nach unterschiedlichen Gesichtspunkten
gegliedert (Gliederung nach Lindern, Regionen, Top 20/100-Gruppen verbundener Kunden, Rating,
Sektoren) und nach Haupt-Risikotreibern, Branchen und geografischer Verteilung limitiert. Zuséatzlich
erfolgt die Feststellung von Risikokonzentrationen einzelner Teilportfolien durch den Bereich Credit
Risk Management, welcher Teilportfolioanalysen erstellt. Portfolioanalysen umfassen korrelierende
regionale und/oder sektorale Risiken oder Risikokonzentrationen und dienen vor allem der
Friiherkennung, Begrenzung und Aussteuerung von Risikoportfolien unter aktuellen und kiinftigen
Umfeldbedingungen. Je nach Risikoeinschdtzung werden Reviews in unterschiedlichen Intervallen
durchgefihrt, jedoch zumindest jahrlich. Anlassbezogen kdnnen Portfolioreviews auch ad-hoc
zwischen den tourlichen Intervallen vorgelegt werden.
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Das Exposure der Top 20-,Gruppen verbundener Kunden” beinhaltet ein Obligo in HOhe von
EUR 1,1 Mrd. gegeniiber der Republik Osterreich und den 6sterreichischen Bundesldndern und
belduft sich insgesamt auf 55,1 % des Gesamtexposures. Darin enthalten sind auch breit
diversifizierte hypothekarisch besicherte Wohnbaudarlehen im GesamtausmaR von EUR 156 Mio.,
welche von den jeweiligen Bundeslandern garantiert sind. Das Exposure der Top 20-,Gruppen
verbundener Kunden“ ohne Osterreich und die dsterreichischen Bundesldnder umfasst 21,8 % des
Gesamtexposures.

70.5.4. Landertransferrisiko

Die Kommunalkredit definiert Landerrisiko als politisches Transferrisiko. Kreditexposures werden im
jeweiligen Sitzland ausgewiesen, nicht im Land der Muttergesellschaft. Das Landerrisiko der
Kommunalkredit wird monatlich im RMC sowie zumindest jahrlich dem Kreditausschuss des
Aufsichtsrates berichtet. Je Land werden Angaben Uber Lianderrating, Exposure je Produktart,
erwarteter und unerwarteter Verlust und Limitausnutzung Gberwacht.

Geografisch verteilt sich der GroRteil des Exposures auf die EU-Staaten (EU-Linder inkl. Osterreich,
99,6 %). Das Exposure im Segment Nicht EU-Europa betragt 0,4 % und entfdllt zu 100 % auf die
Schweiz. Per 31. Dezember 2016 bestand kein Exposure in Griechenland, Russland sowie der Ukraine.

Tabelle: Kreditexposureverteilung nach Region per 31.12.2016

31.12.2016 E Anteil davon davon davon
in EUR Mio. KPOSUE Proportion Wertpapiere Haftungen Darlehen
Osterreich 2.256,6 79,0 % 96,3 9,1 2.137,7
EU»ZSH(Europ.ansche Union 589,7 20,6 % 118,9 0,4 375,4
ohne Osterreich)
davon EU-18 (Euro-Raum 3797 13,2% 10,8 04 297,8
ohne Osterreich)
Nicht EU-Europa 11,5 0,4 % 0,0 0,0 10,3
Sonstige 1,7 0,1% 0,0 0,0 0,0
Summe 2.868,5 100,0 % 215,1 9,5 2.523,5

Tabelle: Kreditexposureverteilung nach Region per 31.12.2015

31.12.2016 E Anteil davon davon davon
in EUR Mio. Xposure Proportion Wertpapiere Haftungen Darlehen
Osterreich 2.532,7 77,5% 97,4 2,9 2.369,9
EU-28 (Europaische Union 630,2 193% 169,6 04 309,0
ohne Osterreich)
davon'FU—lnguro—Raum 3236 9,9% 10,3 0,4 212,4
ohne Osterreich)
Nicht EU-Europa 99,3 3,0% 0,0 0,0 98,2
Sonstige 7,5 0,2% 0,0 0,0 0,0
Summe 3.269,8 100,0 % 267,0 3,3 2.777,1
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Obligo gegeniiber Zentralstaaten und Gebietskérperschaften per 31. Dezember 2016

Die direkten Obligi gegenliber Zentralstaaten und Gebietskérperschaften sowie durch diese Staaten
garantierte Engagements in Landern des Euro-Raums (EU-18) gliedern sich dabei wie folgt:

31.12.2016 davon davon davon
Exposure

in EUR Mio. Zentralstaat Gebietskorperschaften Staatsgarantiert

Osterreich 1.671,2 0,0 1.671,2 0,0
Deutschland 56,6 0,0 36,8 19,8
Spanien 10,8 10,8 0,0 0,0

Obligo gegentiber ésterreichischen Bundesldndern per 31. Dezember 2016

Vom Gesamtobligo in Osterreich in Héhe von EUR 2.265,6 Mio. bestehen Obligi gegeniiber
Osterreichischen Bundeslandern bzw. von Bundeslandern garantierten Landesgesellschaften wie
folgt:

31.12.2016 Direktes Landesgarantiertes Gesamt-

in EUR Mio. Exposure Exposure exposure

Land Oberdsterreich 7,3 237,1 244,4
Land Niederosterreich 33,8 122,3 156,1
Land Karnten 0,0 147,7 147,7
Land Steiermark 0,0 114,1 114,1
Land Burgenland 0,0 101,9 101,9
Stadt Wien 20,7 0,0 20,7
Summe 61,8 723,1 784,9

Zusatzlich zu den in der oben angefiihrten Tabelle angefiihrten Obligi hélt die Kommunalkredit
hypothekarisch besicherte Wohnbaudarlehen 6sterreichischer Bundeslander im Gesamtausmaf von
EUR 155,6 Mio., welche von den jeweiligen Bundeslandern garantiert sind (EUR 101,4 Mio.
Burgenland; EUR 54,2 Mio. Oberdsterreich).

Portfoliogualitét

Das Kreditportfolio weist anhand der guten Ratingqualitat (gewichtetes Durchschnittsrating des
Gesamtportfolios A+) sowie der Portfoliodiversifizierung eine solide Portfolioqualitdt aus. Dies
reflektiert sich auch in der Non Performing Loan Ratio von 0,00% zum Berichtsstichtag
31. Dezember 2016. Es gab keine finanziellen Vermogenswerte (Forderungen), die langer als 90 Tage
Uberfallig waren. Auch gab es keinen wesentlichen Zahlungsverzug zwischen 0 und 90 Tagen.

70.5.5 Kreditrisikovorsorge

Es findet regelmaRig eine Beurteilung statt, inwiefern objektive Hinweise auf eine Wertminderung
eines Kundenengagements oder Engagements einer Gruppe verbundener Kunden vorliegen. Die
Beurteilung der Wertminderung findet entweder im Zuge der jdhrlichen Bonitdtsupdates, beim
jahrlichen Ratingreview oder anlassbezogen statt. Die Festlegung der Wertminderungen fir
Kreditausfalle obliegt dem Risikomanagement mit Genehmigung des Vorstands.
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Partner mit erh6htem Kreditrisiko

Bezlglich Identifizierung, Monitoring und Gestionierung von Partnern mit erhohten Kreditrisiken
dient ein mehrstufiger Risikokontrollprozess, wonach samtliche Engagements/Partner in vier
Risikostufen eingeteilt werden:

=  Risikostufe O: Reguldres Geschaft

=  Risikostufe 1: Intensivbetreuung / nicht leistungsgestort
=  Risikostufe 2: Work Out / Sanierung

=  Risikostufe 3: Work Out / Abwicklung

Zum  Berichtsstichtag 31. Dezember 2016 belduft sich das Exposure in Risikostufe 1
(Intensivbetreuung / nicht leistungsgestort) auf EUR 24,1 Mio. Es befinden sich keine Engagements in
den Risikostufen 2 und 3.

Im Rahmen der Kreditsitzung aktualisiert und berichtet der Bereich Credit Risk Management
monatlich Uber Partner mit erhohten Kreditrisiken, wobei abzuleitende MaRBnahmen in diesem

Gremium beschlossen werden.

70.5.6. Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko als Teil des Kreditrisikos ist aufgrund der Natur der Beteiligungen von
untergeordneter Bedeutung. Der Buchwert der Beteiligungen der assoziierten Unternehmen (at
equity) betragt per 31.Dezember 2016 EUR 0,0 Mio. (31.12.2015: EUR 2,3 Mio.; flir nahere
Erlduterungen siehe Punkt 18). Der Buchwert der Beteiligungen der Vermogenswerte Available-for-
Sale belduft sich unverdandert auf EUR 3,0 Mio. (31.12.2015: EUR 3,0 Mio.).

70.5.7. Kontrahentenausfallrisiken aus Derivaten, Pensionsgeschaften und Wertpapiergeschéaften

Mit allen aktiven Gegenparteien der Kommunalkredit bestehen rechtlich verbindliche
Nettingvereinbarungen fiir Derivate und Repo-Transaktionen (Close-Out Netting). Fir Derivate
bestehen mit allen aktiven finanziellen Gegenparteien Credit Support Agreements bzw.
Besicherungsanhdnge zu Rahmenvertragen mit taglich vereinbartem Collateral Margining. Es
bestehen keine Nachbesicherungspflichten bei Bonitatsverschlechterungen der Kommunalkredit.
Dartber hinaus bestehen in der Kommunalkredit fir Derivatrahmenvertrage vertraglich keine
Abhéangigkeiten zur Bonitdt der Bank oder der jeweiligen Gegenpartei. Ausgenommen hiervon sind
Derivatvertrage im Deckungsstock. Fur diese bestehen Rahmenvertrdge und Nettingvereinbarungen
mit den marktiiblichen Konditionen (unilaterale Besicherung seitens der Gegenpartei, Rating Trigger).

Das im Kreditrisiko berticksichtigte Exposure aus dem Gegenparteiausfallrisiko bei Derivaten ist
definiert als das Restrisiko aus den aktuellen Wiederbeschaffungskosten (positiver Marktwert) unter
Bericksichtigung von CSAs und Nettingvereinbarungen zuziiglich eines ,Add On“ fir potenzielle
Marktwertdnderungen wahrend der sogenannten ,Residual Period of Risk“ zwischen Ausfall der
Gegenpartei und Glattstellung/Wiedereindeckung des Derivatgeschafts.

Pensionsgeschafte werden in Form von echten Pensionsgeschaften und (berwiegend Uber
Plattformen mit taglichem Margining abgewickelt.
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Sofern sich bei Pensionsgeschdften oder Wertpapierleihgeschafte aus der Differenz zwischen
Verbindlichkeit/Forderung und dem Marktwert der entsprechenden gegebenen/erhaltenen
Sicherheit ein Gegenparteiausfallsrisiko fir die Kommunalkredit ergibt, wird dieses der Gegenpartei
als Exposure zugerechnet und im Kreditrisiko beriicksichtigt.

Wertpapiergeschafte werden ausschlielRlich auf Basis , delivery against payment” (iber Euroclear bzw.
Clearstream abgewickelt.

Die Okonomische Begrenzung von Gegenparteiausfallrisikopositionen erfolgt einerseits auf
volumenbasierten Partner- und Kreditkonzentrationslimits, andererseits auf Credit-VaR-basierten
Portfoliolimit. Aus den beschriebenen Abwicklungsprinzipien ist das Kontrahentenausfallrisiko aus
Derivaten, Pensionsgeschaften und Wertpapiergeschaften nicht materiell.

Das Kontrahentenausfallsrisiko aus Derivaten wird gemaR IFRS 13 als Credit Valuation Adjustment
(CVA) berechnet. CVA und DVA (Debt Valuation Adjustment) werden in der Kommunalkredit auf
Basis der Potential Exposure-Methode mithilfe von Monte Carlo-Simulationen berechnet und als
BCVA (bilateral CVA) zusammengefasst. Das Risiko aus Schwankungen im BCVA (BCVA Risiko) wird
mittels eines VaR-basierenden Ansatzes ermittelt.

70.6. Liquiditatsrisikomanagement

Die Kommunalkredit unterscheidet beim Liquiditatsrisiko analog zur Definition im ILAAP (Internal
Liquidity Adequacy Assessment Process) zwischen dem Liquiditatsstrukturrisiko, dem Fundingrisiko
sowie dem Marktliquiditatsrisiko. Das Liquiditatsstrukturrisiko (Liquiditatsrisiko im engeren Sinn)
entsteht grundsatzlich durch das Anschlussfinanzierungsrisiko, das aus einer nicht fristenkonformen
Refinanzierung der Aktivbestdande entsteht. Das Fundingrisiko ist bestimmt durch den Grad der
Diversifikation der Fundingquellen, dem Risiko aus einem moglichen eingeschrankten Zugang zu
bestimmten Haupt-Fundingmarkten unter gestressten Marktbedingungen. Das Marktliquiditatsrisiko
besteht einerseits in einer moglichen Erhdéhung der Liquiditatskosten  aufgrund
institutsspezifischer/idiosynkratrischer ~ Faktoren (passivseitiges Marktliquiditatsrisiko) sowie
andererseits in einer notwendigen Inkaufnahme eines Kursabschlags oder Zeitverzuges bei der
VerduRerung einer Position aufgrund der relativen GroRe und/oder illiquider Marktverhiltnisse
(aktivseitiges Marktliquiditatsrisiko).

Hinsichtlich der zeitlichen Dimension unterscheidet die Kommunalkredit zwischen kurzfristigem (bis
zu einem Jahr) und langfristigem (ab einem Jahr) Liquiditatsmanagement.

Zentrale Elemente des Liquiditatsrisikomanagements sind:

= Analyse der Liquiditatsposition

= Berichtswesen an den Vorstand und Aufsichtsrat

= Bestimmung des mittel- und langfristigen Refinanzierungsbedarfs inklusive eines
Liquiditatsplans

= Szenario-basierte dynamische Liquiditatsvorschau sowie Liquidity Coverage Ratio (LCR)-
Simulation

= Pflege und Weiterentwicklung des Liquiditatsmodells

= RegelmiRige Uberpriifung und Festlegung von internen Transferpreisen

= Sicherstellung der operativen Liquiditdat durch Festlegung von Time to Wall-
Absicherungszielen fiir den Base- und Stressfall; dadurch wird die Uberlebensfihigkeit fiir
den definierten Mindestzeitraum auch ohne Zugang zum Geld- und Kapitalmarkt
abgesichert.
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= Interne Begrenzung der Fristentransformation durch Limitierung von strukturellen
Liquiditatsgaps

= Regulatorische Begrenzung der Fristentransformation durch Liquidity Coverage Ratio und
Net Stable Funding Ratio

= Fur Liquiditatskrisenfdlle existiert ein Liquiditatsnotfallplan mit klar definierten
Zustandigkeiten, Informationsplichten und Mallnahmen.

Operatives Liquiditdtsrisiko (< 1 Jahr)

Zur Steuerung der kurzfristigen Liquiditat steht dem Management ein auf taglicher Basis erstelltes
kurz- und mittelfristiges Liquiditatsszenario zur Verfligung. In diesen Szenarien werden neben den
vertraglichen Zahlungsstromen auch erwartete Zahlungsstréme aus neuen Emissionen, Kiindigungen
bestehender Geschafte, Auszahlungen aus Neugeschaftsabschliissen, Repo-Prolongationen sowie der
Liquiditatsbedarf aus den Dotierungen von Barsicherheiten (aus Credit Support Agreements/ISDA-
Vereinbarungen) bericksichtigt. Die resultierenden Liquiditdtsgaps werden im kurzfristigen
Liquiditatsszenario auf Tagesbasis bzw. danach auf Monatsbasis gesteuert.

In der nachfolgenden Tabelle sind die erwarteten Liquiditdtsgaps nach geplanten MalRnahmen, die
freie Liquiditatsreserve und die Nettoposition aus Liquiditdtsgap und Reserve als Liquiditatsposition
dargestellt:

.31'12‘201.6 .Er\fla-rEeter Vt.arﬁi.gl_aire Liquiditétsposition

in EUR Mio. Liquiditatsgap Liquiditat

Bis zu einem Monat 396,2 205,3 601,5
Mebhr als ein Monat bis zu drei Monaten -201,2 -67,3 -268,6
Mehr als drei Monate bis zu einem Jahr 237,6 -37,7 199,9
Summe 432,6 100,3 532,9

Die Vergleichszahlen 2015 stellen sich wie folgt dar:

31.12.2015 Erwarteter Verfluigbare

Liquiditatsposition

in EUR Mio. Liquiditatsgap Liquiditat

Bis zu einem Monat 26,7 948,0 974,7
Mebhr als ein Monat bis zu drei Monaten 84,8 -16,4 68,4
Mehr als drei Monate bis zu einem Jahr -275,2 -66,7 -342,0
Summe -163,7 864,8 701,1

Die kapitalgewichtete Restlaufzeit der Passiva liegt iber jener der Aktivseite. Dariiber hinaus besteht
eine hoher Bestand an freien besicherungsfahigen Aktiva.

Durch das in der Kommunalkredit bestehende tdgliche Management von Barbesicherungen fir
Derivativvertrage wird das Kreditrisiko stark reduziert.

Strukturelles Liquiditdtsrisiko (>= 1 Jahr)

Zur Liquiditatssteuerung und zur strukturellen Analyse der Liquiditatsrisikoposition verwendet die
Kommunalkredit eine Analyse der erwarteten Kapitalstrome fiir die Gesamtlaufzeit aller On- und Off-
Balance-Geschifte. Die Uberhiange aus den Kapitalein- und Kapitalauszahlungen werden auf
periodischer und kumulierter Ebene Uberwacht und sind die Basis fir die strategische
Liquiditatssteuerung.
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Organisation und Berichtswesen

Eine Liquiditatsvorschau einschlielRlich der Einschatzung zusatzlich verfiigbarer Liquiditat wird jeden
zweiten Tag erstellt, laufend an den Vorstand und monatlich im RMC auf Gesamtvorstandsebene
berichtet. Zusatzlich findet ein wochentliches ALCO zum operativen und strategischen
Liquiditatsmanagement statt. Das langfristige Liquiditatsrisiko wird zusatzlich im monatlichen RMC
Uberwacht und gesteuert.

Notfallplan

Das Institut verfligt (iber einen Liquiditatsnotfallplan, der fir den Notfall die Verantwortlichkeiten
und die Zusammensetzung von Krisengremien, die internen und externen Kommunikationswege
sowie gegebenenfalls die zu ergreifenden MalBnahmen regelt. Er dient dem effizienten
Liquiditatsmanagement in einem krisenhaften Marktumfeld und wird durch eindeutig definierte
Ereignisse und/oder Friihwarnindikatoren aktiviert. In einem Notfall Gbernimmt das Krisengremium
die Liquiditatssteuerung und entscheidet tber zu treffende MaBnahmen.

ILAAP

Der ILAAP (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) ist analog zum ICAAP in der Saule 2 des
Basler Akkords verankert und verfolgt den Zweck, die Angemessenheit der kreditinstitutseigenen
Verfahren des Liquiditatsrisikomanagements sicherzustellen.

Die Bausteine des ILAAP betreffen folgende Themenfelder:

= Liquiditatsrisikostrategie und -Toleranz
= Organisation/Policies/Prozesse

= Risikomessung & Reporting

=  Stresstesting

=  Liquiditats-IKS-Framework

= Notfallplan

=  Fundingplan

Alle ILAAP-Bausteine sind integrierter Bestandteil des (ibergeordneten ICAAP, der alle
institutsspezifischen Risiken und somit auch das Liquiditatsrisiko in all seinen Ausprdagungen abdeckt.

Analyse finanzieller Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle werden die Falligkeiten vertraglicher, nicht diskontierter Cashflows
finanzieller Verbindlichkeiten per 31. Dezember 2016 dargestellt (grundséatzlich Nettodarstellung bei
Derivaten, bei Cross Currency Swaps Bruttodarstellung, positiver Wert ist Auszahlungsiiberhang):

Fashflow.s Yerbindlichkeiten [?erivate als Siche.eru?gs- Trading*

in EUR Mio. per 31.12.2016 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten instrumente designiert

Bis zu einem Monat 185,5 2,0 3,3
Mehr als ein Monat bis zu drei Monaten 442,1 1,4 5,8
Mehr als drei Monate bis zu einem Jahr 228,1 14,5 15,8
Mehr als ein Jahr bis zu funf Jahre 1.026,7 57,5 77,3
Mehr als 5 Jahre 1.591,5 21,3 49,3
Summe 3.473,8 96,7 151,5

* Es handelt sich dabei um Derivate, die formal nicht in einem Mikro-Hedge im Sinne von IFRS eingebunden sind, jedoch der Risikosteuerung
auf Portfolioebene dienen. Die Kommunalkredit tibt keine Handelsaktivitadten aus.
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Der Nominalbetrag der Zins- und Cross Currency Swaps betrug per Stichtag 31. Dezember 2016
EUR 3,32 Mrd.

Die Vergleichszahlen 2015 stellen sich wie folgt dar:

.Cashflow.s Yerbindlichkeiten I?erivate als Sich(-:‘ruE\gs- Trading®

in EUR Mio. per 31.12.2015 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten instrumente designiert

Bis zu einem Monat 68,0 38,8 5,6
Mehr als ein Monat bis zu drei Monaten 57,5 52,8 6,9
Mehr als drei Monate bis zu einem Jahr 465,4 15,3 22,6
Mehr als ein Jahr bis zu funf Jahre 1.111,9 69,1 112,7
Mehr als 5 Jahre 1.944,9 29,5 87,9
Summe 3.647,7 205,4 235,7

Die Cashflows umfassen neben Tilgungs- auch Zinszahlungen. Fiir Verbindlichkeiten mit variablen
Cashflows werden die zukilinftig anfallenden Cashflows auf Basis von Forward-Satzen ermittelt.

Bei der Zuordnung der Betrdge wird grundsatzlich auf die vertragliche und nicht auf die erwartete
Restlaufzeit abgestellt. Steht ein Riickzahlungstermin im Ermessen des Glaubigers, ist der Betrag dem
Laufzeitband mit der frihest moglichen Rickzahlung zugeordnet. Zugesagte und noch nicht
abgerufene  Zahlungsverpflichtungen sind in den Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten enthalten.

70.7. Marktrisikomanagement

70.7.1. Zinsdnderungsrisiko

Bei der Messung, Steuerung und Begrenzung von Zinsrisiken aus nicht im Handelsbuch gehaltenen
Positionen unterscheidet die Kommunalkredit grundsatzlich zwischen dem periodenorientierten
Repricing Risiko und dem barwertorientierten Zinsanderungsrisiko.

Zum Zweck der effizienten Steuerung des Zinsrisikos und des Zinsiberschusses verfiigt die
Kommunalkredit Gber ein Analyse- und Simulationsinstrument (Zinsgap-Struktur je Wahrung, Zins-VaR,
Sensitivitatsanalysen, Simulationstransaktionen), das die Prognose und gezielte Steuerung des
Gesamtbankzinsrisikos aus nicht im Handelsbuch gehaltenen Positionen, der G&V-Sensitivitdt des IFRS
Fair Value-Bestandes sowie des periodischen Zinsliberschusses ermoglicht. Fiir die Berechnung des
Zins-VaR wird der Varianz/Covarianz-Ansatz mit einer Haltedauer von 20 Handelstagen und einem
Konfidenzintervall von 95 % angewandt, wobei gleichgewichtete historische Volatilititen und
Korrelationen herangezogen werden.

Das Portfolio der Kommunalkredit beinhaltet weitgehend Positionen mit klar definierter Zins- und
Kapitalbindung. Nicht lineare Risiken sind in der Regel vollstdndig abgesichert; offene Positionen sind
eng limitiert und iberwacht. Private Spareinlagen mit der Notwendigkeit zur Modellierung von Zins-
und Kapitalbindungen bestehen keine. Nicht lineare Risiken, soweit nicht abgesichert, werden in einer
Szenarioanalyse quantifiziert und zum Zins-VaR addiert. Die Risikoquantifizierung erfolgt in der
Kommunalkredit unter Verwendung des voll integrierten SAP/SEM IT-Systems.

Im Rahmen der Zinsrisikosteuerung im RMC und ALCO werden die Gapstrukturen je Wahrung
analysiert und die Preissensitivitdat der Gesamtposition sowie die Auswirkungen von Zinsanderungen
auf den Perioden-Nettozinsertrag (Repricingrisiko) flir verschiedene Szenarien quantifiziert. Das
Repricingrisiko wird taglich fiir die Hauptwahrungen der Kommunalkredit (EUR, USD, CHF, JPY)
gemessen und dem Treasury als Steuerungsgrundlage zur Verfligung gestellt.
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Bei der Steuerung unterscheidet die Kommunalkredit zwischen den Teilportfolien

=  Unterjahrige Zinsposition (,,Kurzfrist-ALM*“)

= Uberjahrige Zinsposition (,,Langfrist-ALM“)

= Eigenkapitalveranlagungsportfolio (, Eigenkapital-Buch®)
= |FRS Fair Value-Position

Zur taglichen Steuerung der kurzfristigen, unterjdhrigen Zinsrisikoposition ist ein Analyse- und
Steuerungs-Tool im Einsatz, welches ein effizientes Management des Repricingrisikos je Wahrung
ermoglicht.

= Jahrlicher Nettozinsertragseffekt aus dem Repricingrisiko der Kommunalkredit per
31. Dezember 2016 in EUR Mio. bei einem parallelen Zinsanstieg der kurzfristigen Zinsen um
+100BP:

Sonstiges Gesamt

-1,3 0,0 -0,6 +0,1 0,0 -1,8

=  Barwertiges Zinsanderungsrisiko im Bankbuch der Kommunalkredit per 31. Dezember 2016 in
EUR Mio. bei einem +25BP-Parallelshift der Zinskurve:

Sonstiges Gesamt VAR Gesamt

= Barwertiges Zinsanderungsrisiko  der  IFRS-GuV-wirksamen  Zinsrisikoposition  der
Kommunalkredit per 31.Dezember 2016 in EUR Mio. bei einem +25BP-Parallelshift der
Zinskurve:

Sonstiges Gesamt VAR Gesamt

Die Vergleichszahlen 2015 stellen sich wie folgt dar:

= Jahrlicher Nettozinsertragseffekt aus dem Repricingrisiko der Kommunalkredit per
31. Dezember 2015 in EUR Mio. bei einem parallelen Zinsanstieg der kurzfristigen Zinsen um
+100BP:

Sonstiges Gesamt

= Barwertiges Zinsdnderungsrisiko im Bankbuch der Kommunalkredit per 31. Dezember 2015 in
EUR Mio. bei einem +25BP-Parallelshift der Zinskurve:

Sonstiges Gesamt VAR Gesamt
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= Barwertiges Zinsanderungsrisiko der  IFRS-GuV-wirksamen  Zinsrisikoposition  der
Kommunalkredit per 31. Dezember 2015 in EUR Mio. bei einem +25BP-Parallelshift der
Zinskurve:

Sonstiges VAR Gesamt

70.7.2. Wechselkursrisiko

Das Wechselkursrisiko ist das Risiko eines Verlustes in Fremdwahrungspositionen, verursacht durch
eine unglinstige Veranderung des Wechselkurses, wobei die offene Devisenposition die Differenz
zwischen der Summe der Aktivpositionen und der Summe der Passivpositionen unter
Bericksichtigung von Fremdwahrungs-Derivaten einer Wahrung ist.

Zur Messung des Risikos wird taglich ein Value-at-Risk der offenen Devisenposition ermittelt,
basierend auf dem Varianz/Covarianz-Ansatz mit einer Haltedauer von 1 Handelstag und einem
Konfidenzintervall von 99 %, wobei exponentiell-gewichtete historische Volatilitditen und Korrelationen
herangezogen werden.

Die offene Devisenposition wird taglich bis auf geringe Residualpositionen geschlossen.

Der FX-VaR per 31. Dezember 2016 betrdgt EUR 0,011 Mio. (per 31.12.2015: EUR 0,007 Mio.)

70.7.3. Spread Anderungsrisiko

Das Spread Anderungsrisiko ist das Risiko von Wertverlusten durch marktbedingte Anderungen der
Credit Spreads.

Das Credit Spread Risiko der IFRS-GuV bei einem Ausweiten der Spreads um 1 Basispunkt (CS01)
betragt EUR -0,4 Mio. per 31. Dezember 2016 (per 31.12.2015: EUR -0,5 Mio.) und resultiert aus Fair

Value-Bestdnden gegeniber Osterreichischen 6ffentlichen Kreditnehmern.

70.7.4. Basis Spread Risiko

Unter Basis Spread Risiko wird das Risiko verstanden, das aus der Veranderung des Basis Spreads
resultiert, welches fir vom Marktstandard abweichende Referenzzinssatze und Zahlungsfrequenzen
bei variablen Zinskonditionen eingepreist wird.

Das Basis Spread Risiko ist bis auf Residualrisiken in den einzelnen Wahrungen abgesichert.

Das Basis Spread Risiko bei einem Ausweiten der Basis Spreads um 1 Basispunkt betrdgt
EUR +0,2 Mio. per 31. Dezember 2016 (per 31.12.2015: EUR +0,2 Mio.).

70.7.5. Optionspreisrisiko

Unter Optionsrisiko versteht die Kommunalkredit das Risiko von Marktwertveranderungen aus
offenen Optionspositionen.

Zur Messung des Optionspreisrisikos wird eine Szenario-Matrix erstellt, bei der Zinsshifts (-/+50 BP),
Volatilitatsshifts (-/+30 %) und kombinierte Shifts ermittelt werden.
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Das liber die Szenario-Matrix ermittelte Optionspreisrisiko im Bankbuch betragt EUR -0,7 Mio. per
31. Dezember 2016 (per 31.12.2015: EUR -4,3 Mio.). Das offene Optionsrisiko im Bankbuch resultiert
jedoch fast ausschlieRlich aus einseitigen Kindigungsrechten der Kommunalkredit in eigenen
Emissionen (das heiBt, Auslibungsrecht hat die Kommunalkredit selbst). Per 31. Dezember 2016
bestehen keine GuV-relevanten Optionspreisrisiken.

70.8. Operationelles Risiko

In der Kommunalkredit wird operationelles Risiko als die Moglichkeit von Verlusten aus der
Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen, Menschen, Systemen oder infolge
externer Ereignisse definiert. Auch das Rechtsrisiko ist Teil des operationellen Risikos. Externe
Ereignisse, die rein den Risikoarten Kreditrisiko, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Eigenbonitatsrisiko
oder sonstigem Risiko zuzuordnen sind und keinen operationellen Hintergrund haben, fallen nicht
unter diese Definition. Ziel des Operationellen Risikomanagements (ORM) ist es, aus dem ORM-
Prozess einen Mehrwert fir die Bank zu generieren.

Ein Operational Risk Officer sowie ein Stellvertreter sind ernannt. In Abstimmung mit dem
Operational Risk Officer ernennen die Bereichsleiter Operational Risk Correspondents (ORC), die als
Ansprechpartner in den jeweiligen Bereichen das Bindeglied zum Operationellen Risikomanagement
darstellen und den ORM-Prozess unterstiitzen.

Als Instrumente fir das Management operationeller Risiken stehen die Operationelle
Ereignisdatenbank sowie Risk & Control Self Assessments zur Verfligung. Die Operationelle
Ereignisdatenbank verkorpert dabei die vergangenheitsbezogene Sicht, das heildt, realisierte
Gewinne/Verluste aufgrund operationeller Ereignisse werden in der Datenbank unter Einbindung des
Linienmanagements erfasst. Operational Risk & Control Self Assessments stellen die
zukunftsbezogene Sichtweise dar. Risiken werden identifiziert und einer subjektiven Bewertung auf
ihren Risikogehalt hin unterzogen. Die Assessments werden in der Kommunalkredit als Coached Self
Assessments durchgefihrt, das heilt, die Einschatzung und Beurteilung einzelner Risiken erfolgt
durch die Bereiche selbst. Die Eintrage aus der Ereignisdatenbank dienen dabei als Input und
Feedbackschleife zur Neubewertung von Risiken. Das Management wird monatlich in den RMC-
Meetings sowie quartalsweise in den wochentlich stattfindenden Vorstandssitzungen Uber
operationelle Risiken informiert.

Zur Quantifizierung der Eigenmittelanforderungen wendet die Kommunalkredit den Standardansatz
an. Die auf dieser Grundlage vorgehaltenen Eigenmittel liegen wesentlich Gber den in der
Vergangenheit tatsachlich eingetretenen Schadensfallen.

70.9. Business Continuity Management

Das Business Continuity Management (BCM) stellt ein umfassendes, angemessenes und effizientes
betriebliches Kontinuitatsmanagement sicher. Das Kontinuitatsmanagement beinhaltet die Erstellung
und das Management der Kontinuitdts- und Wiederanlaufpldne sowie die Umsetzung von
abgeleiteten MaBnahmen zur Reduktion von Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse. Dazu
zahlt auch das Bereitstellen von Krisenarbeitsplatzen fir den Fall, dass die Raumlichkeiten der
Kommunalkredit nicht zur Verfligung stehen.

Das jahrliche Ressource Assessment wurde durchgefiihrt. Die im Krisenfall bendtigten Ressourcen
wurden ermittelt. Im Zuge des Ressource Assessments fand auch die jahrliche Business Impact
Analyse (BIA) statt. Dabei wurden die Geschaftsprozesse und die IT-Services hinsichtlich ihrer
Kritikalitat und der bendtigten Wiederherstellungszeit im Krisenfall beurteilt und die Krisenpldane
Uberarbeitet. Die jahrliche Krisenlibung fand im Oktober 2016 statt.
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71. RECHTSRISIKEN

Es bestehen keine wesentlichen Rechtsrisiken zum Ende des Berichtjahres.

72. SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN

Spaltungshaftung

Fir die bis zur Eintragung der Spaltung im Firmenbuch am 26. September 2015 entstandenen und
von der vormaligen Kommunalkredit in die KA Finanz AG (KF) Gbergegangenen Verbindlichkeiten,
haftet die Kommunalkredit gemaR § 15 Abs. 1 Spaltungsgesetz (SpaltG) solidarisch mit der KF.
Ebenso haftet die KF solidarisch mit der Kommunalkredit fir die in die Kommunalkredit
abgespaltenen Verbindlichkeiten; nach dem Spaltungsstichtag begriindete Verbindlichkeiten sind von
dieser Spaltungshaftung nicht betroffen. Die Spaltungshaftung ist mit dem Nettoaktivwvermogen der
jeweiligen Einheit zum Spaltungsstichtag begrenzt. Gemall Kaufvertrag von 13. Marz 2015 halt die
Kommunalkredit einen eigenen Covered Bond mit Nominale von EUR 107 Mio., welcher zur
Besicherung der Spaltungshaftung an die KF verpfandet und passivseitig saldiert ist.

Sonstige Verpflichtung

Die Kommunalkredit ist gemalR § 93 BWG zur anteiligen Sicherung von Einlagen im Rahmen der
Einlagensicherung der Banken und Bankiers Gesellschaft mbH, Wien, verpflichtet.

73. ZEITPUNKT DER FREIGABE ZUR VEROFFENTLICHUNG

Der vorliegende Konzernabschluss sowie der Jahresabschluss der Kommunalkredit wurden am
8. Marz 2017 vom Vorstand unterzeichnet. Sowohl der Aufsichtsrat (9. M&rz 2017) als auch die
Hauptversammlung (10. M&rz 2017) kdnnen Anderungen des Jahresabschlusses vornehmen, die sich
auf den vorliegenden Konzernabschluss auswirken kénnen.

74. ANGABEN UBER ARBEITNEHMER/INNEN

Die Kommunalkredit-Gruppe beschaftigte vom 1.Janner bis 31. Dezember 2016 durchschnittlich
272 Mitarbeiter (26.9.-31.12.2015: 262 Mitarbeiter) inklusive Vorstand, wobei 178 (26.9.-31.12.2015:
163 Mitarbeiter) dem Bankbetrieb und 94 (26.9.-31.12.2015: 99 Mitarbeiter) der KPC zuzuordnen
sind. Teilzeitkrafte werden nach ihrem Beschéaftigungsgrad gewichtet dargestellt.

Zum Stichtag 31. Dezember 2016 beschéftigte die Kommunalkredit-Gruppe 289 Mitarbeiter
(31.12.2015: 263 Mitarbeiter) inklusive Vorstand, wobei 195 Mitarbeiter (31.12.2015:
165 Mitarbeiter) dem Bankbetrieb und 94 Mitarbeiter (31.12.2015: 98 Mitarbeiter) der KPC
zuzuordnen sind.
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75. ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden grundséatzlich zu gleichen
Bedingungen wie Transaktionen mit unabhangigen Geschaftspartnern durchgefihrt.

Eigentliimerstruktur

Name der Gesellschaft Beziehung zur Kommunalkredit Sitz der Gesellschaft Anteile
Wien, Osterreich 99,78 %
G Beteili It GmbH Direktes Mutt t h ’ !
esona Beteiligungsverwaltung Gm irektes Mutterunternehmen EN 428969m an der Kommunalkredit
- Wien, Osterreich 100 %
Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH Beherrschendes Mutterunternehmen FN 428981f an der Gesona

Die Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH (Satere) wird zu 55 % von Interritus Limited und zu 45 %
von Trinity Investments Designated Activity Company gehalten; die beiden Gesellschafter Gben tber
vertragliche Vereinbarungen Joint Control Uber die Satere aus. Die Satere ist demnach als
Gemeinschaftsunternehmen nach IFRS 11 und somit als beherrschendes Mutterunternehmen der
Kommunalkredit zu klassifizieren.

Wahrend des Berichtsjahres wurden zwischen der Gesona und der Kommunalkredit
Sachaufwendungen in Héhe von TEUR 273,4 (26.9.-31.12.2015: TEUR 0,0) verrechnet. Zwischen der
Interritus und der Kommunalkredit wurden Sachaufwendungen in Hohe von TEUR 59,5 (26.9.-
31.12.2015: TEUR 0,0) verrechnet. Aus diesen Geschéftsvorfallen bestehen zum 31. Dezember 2016
keine offenen Salden.

Steuergruppe

Mit  Wirksamkeit 2016 wurde eine Steuergruppe gemalR §9KStG mit der Satere
Beteiligungsverwaltungs GmbH als Gruppentrager und der Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH,
der Kommunalkredit, der KBI, der KPC und der TrendMind IT Dienstleistung GmbH (TrendMind) als
Gruppenmitglieder gebildet (nahere Details finden sich unter Punkt 23).

Beziehungen zu assoziierten Unternehmen
Es bestehen folgende Beziehungen zur at-equity-einbezogenen Kommunalleasing:
= Darlehensforderungen in Hohe von TEUR 42.191,4 (31.12.2015: TEUR 45.739,2)
=  Eventualverbindlichkeiten in Form von Haftungen in H6he von unverdndert TEUR 1.350,0
= Andere auRerbilanzielle Verpflichtungen in Form von zugesagten Promessen in Hohe von
TEUR 1.581,0(31.12.2015: TEUR 1.582,2)
Im Berichtsjahr 2016 hat die Kommunalkredit eine Absichtserklarung zur Sicherstellung der

Refinanzierung bis zur Hohe der oben genannten Darlehensforderung fiir ein weiteres Jahr
abgegeben.
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Beziige von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den Gesamtbeziigen der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder:

Gesamtbeziige

RV ) 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12.2015

Aktive Vorstandsmitglieder 1.299,2 249,0
Aktive Aufsichtsratsmitglieder 140,1 65,2
Insgesamt 1.439,3 314,2

Bei den Gesamtbeziigen der aktiven Vorstandsmitglieder handelt es sich um kurzfristige Bezlige und
mit TEUR 164,8 (26.9.-31.12.2015: TEUR 64,0) um andere langfristig fallige Leistungen gemaR des
dem §39b BWG entsprechenden Vergilitungshandbuchs (Deferrals von variablen Verglitungen).
Weiters wurden Zahlungen an eine Pensionskasse fiir aktive Vorstandsmitglieder in Hohe von
TEUR 301,7 (26.9.-31.12.2015: TEUR 21,8) geleistet.

Zum 31.Dezember 2016 waren wie im Vorjahr keine Kredite/Vorschisse an Mitglieder des
Vorstandes und an Mitglieder des Aufsichtsrates aushaftend, fiir diese Personen bestanden auch
keine Haftungen der Kommunalkredit.

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen enthalten im Wesentlichen die Veranderungen
der Riickstellungen und Leistungen an die gesetzlich vorgeschriebene Mitarbeitervorsorgekasse und
eine Pensionskasse und stellen sich wie folgt dar:

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen

o GRG0 1.1.-31.12.2016 26.9.-31.12.2015

Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte 754,2 -42,2
Andere Arbeitnehmer 862,2 75,0
Insgesamt 1.616,4 32,8

davon im Eigenkapital erfasst
(Anderung der Riickstellungen aufgrund versicherungsmathematischer Ergebnisse) 131,6 - 3951
davon im Verwaltungsaufwand erfasst 1.484,8 428,0

Dariiber hinaus bestanden wahrend des Berichtsjahres keine Geschaftsbeziehungen sowie keine
offenen Salden zum Bilanzstichtag zwischen der Kommunalkredit und den Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern.

76. BEZIEHUNGEN MIT DER KA FINANZ AG

Die Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) erbringt operative Dienstleistungen fiir den
Bankbetrieb der KA Finanz AG (KF) unter einem Service Agreement (SA) und Service Level Agreement
(SLA). In der KF sind mit Stichtag 31.Dezember 2016 18 Mitarbeiter/innen (31.12.2015:
15 Mitarbeiter/innen) der Kommunalkredit aufgrund der bestehenden
Arbeitskraftelberlassungsvereinbarung  tatig. Diese sind flir das Portfoliomanagement,
Risikomanagement und den operativen Organisationsablauf der Gesellschaft unter der Fiihrung des
Vorstands der KF verantwortlich.
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Um die im Rahmen der Spaltung im Jahr 2015 definierte Aktiv-/Passiv-Trennung und die damit
verbundene Aufteilung der Derivatgeschafte gewahrleisten zu koénnen, waren zwischen
Kommunalkredit und KF voribergehend abgeschlossene Derivatgeschifte (Spiegelswaps)
erforderlich. Nachdem die mit den Gegenparteien vereinbarten Rahmenvertrage fir Derivate (ISDA —
Rahmenvertrige nach ISDA-Standard, DRV — Deutsche Rahmenvertrige, ORV — Osterreichische
Rahmenvertrdge) jeweils nur gesamthaft in eine Bank (entweder Kommunalkredit oder KF)
Ubertragen werden konnten, wurden Spiegelswaps zwischen Kommunalkredit und KF abgeschlossen,
welche seit der Umsetzung der Spaltung laufend durch Etablierung neuer Rahmenvertrage und
nachfolgender Novierungen der Grundgeschafte abgebaut werden. Zum 31. Dezember 2016 betragt
das Nominale der verbleibenden Spiegelswaps TEUR 1.028.473,7 (31.12.2015: TEUR 2.605.363,3) und
die korrespondierenden Marktwerte TEUR 68.940,4 (31.12.2015: TEUR 230.103,9). Der Abbau der
verbleibenden Spiegelswaps wird im Laufe des Jahres 2017 angestrebt.

Aullerdem halt und verwaltet die Kommunalkredit treuhdndig im eigenen Namen fiir Rechnung und
Risiko der KF Finanzinstrumente im Nominale von TEUR 218.001,3 (31.12.2015: TEUR 231.581,8).

77. OFFENLEGUNG GEMASS TEIL 8 DER CRR

Entsprechend den Anforderungen des Teil 8 der CRR werden in einem separaten Offenlegungsbericht
wesentliche qualitative und quantitative Informationen tiber das Institut offengelegt. Dieser wird auf
der Website der Kommunalkredit (www.kommunalkredit.at) unter ,Investor Relations /
Finanzinformation & Berichte” veroffentlicht.

78. ANGABEN UBER ORGANE

Vorstand

Mag. Alois Steinbichler, MSc
Vorsitzender des Vorstands

Jorn Engelmann
Mitglied des Vorstands
seit 1. Februar 2016

Karl-Bernd Fislage
Mitglied des Vorstands
seit 1. Februar 2017

Mag. Wolfgang Meister
Mitglied des Vorstands
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Aufsichtsrat

Dr. Patrick Bettscheider
Vorsitzender; entsandt von Interritus Limited
seit 7. April 2016

Ulrich Sieber
Vorsitzender; entsandt von Interritus Limited

bis 7. April 2016

Christopher Guth, MSc
Vorsitzender-Stellvertreter; entsandt von Attestor Capital

Dipl.-Kfm. Friedrich Andreae, MSc

Entsandt von Attestor Capital; Geschaftsfiihrer Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH

und Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH

Mag. Katharina Gehra, MSc

Entsandt von Interritus Limited; Geschaftsflihrerin Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH

und Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH

Diplom-Betriebswirt (FH) Jlirgen Meisch
Geschaftsfiihrer Achalm Capital GmbH

Mag. Werner Muhm
Ehemaliger Direktor Arbeiterkammer Wien und Bundesarbeitskammer

Franz Hofer, MSc
vom Betriebsrat nominiert

Mag. Patrick Holler
vom Betriebsrat nominiert

Brigitte Markl
vom Betriebsrat nominiert
bis 1. Dezember 2016

Renate Schneider
vom Betriebsrat nominiert
seit 20. Februar 2017

\ (, , /;/pé/zd-/——— 7 S
(| Cowl 7 & o Y

Mag. Alois Steinbichler Jorn Engelmann Karl-Bernd Fislage
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands

Wien, 8. Marz 2017

L/»J /‘Q(-R','\/u/\

Mag. Wolfgang Meister

Mitglied des Vorstands
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Konzernabschluss
Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der Kommunalkredit Austria AG, Wien, und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016, der
gesonderten Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerngeldflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das an diesem
Stichtag endende Geschaftsjahr sowie dem Konzernanhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt ein modglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Konzernabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Konzern unabhingig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und den bankrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung des Konzernabschlusses des
Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt,
und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt
strukturiert:

= Sachverhalt und Problemstellung
=  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
= Verweis auf weitergehende Information

1. Ermittlung von Wertansatzen fiir Finanzinstrumente, die im Konzernabschluss zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden

= Sachverhalt und Problemstellung

Die Kommunalkredit Austria AG zeigt in ihrer Konzernbilanz Finanzinstrumente, die zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
erfolgt neben beobachtbaren Marktpreisen auch (ber Bewertungsmodelle. Bei
Bewertungsmodellen ist Uber das verwendete Berechnungsmodell sowie die verwendeten
Bewertungsparameter eine hohere Schatzunsicherheit gegeben, als bei direkt am Markt
ableitbaren Marktpreisen.

=  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Wir haben:

- Gesprache mit den Bewertungsverantwortlichen Mitarbeitern gefihrt,

— die Richtlinien zur Bewertung von Finanzinstrumenten durchgesehen,

— die Richtlinie zur Pflege und zum Marktdatenqualitditsmanagement durchgesehen,

- die Dokumente zur jahrlichen Uberpriifung der Bewertungsmodelle durchgesehen,

- die Protokolle der monatlichen Bewertungs-Jour Fixe mit der Besprechung von
Bewertungsparametern, Bewertungsanpassungen und Bewertungsergebnissen in
Stichproben durchgesehen,

- den Prozess zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte durchgesehen,

- die Annahmen bzw. die im Jahr 2016 im Rahmen der jihrlichen Uberpriifungen und
Validierungen der Bank Gberarbeiteten Parameter durchgesehen,

— Schlisselkontrollen im Zusammenhang mit genannten Prozessen getestet,

- in Stichproben die Bewertung einzelner Geschéftsfille Gberprift,

— Uberprift, ob angemessene Bewertungsmethoden gewahlt wurden und diese konsistent
angewendet werden.

= Verweis auf weitergehende Informationen

Wir verweisen zu weitergehenden Informationen auf den Anhang zum Konzernabschluss der
Kommunalkredit Gruppe.

2. Werthaltigkeit der aktivierten latenten Steuern auf den Verlustvortrag
= Sachverhalt und Problemstellung
Die Kommunalkredit Austria AG hat in 2016 Hohe steuerliche Verlustvortrage von EUR 145,78

Mio., die ein entsprechendes Aktivierungspotential beinhalten und dessen Ansatz und
Bewertung auf Annahmen und Schatzungen beruhen.
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=  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Wir haben:

— uns den Prozess zur Ermittlung der Planzahlen fir die latenten Steuern angesehen,

- nachvollzogen, ob die verwendeten Planzahlen mit unseren Kenntnissen zum geplanten
Geschaftsverlauf plausibel sind,

— nachvollzogen, ob die Planzahlen fir alle Mitglieder der Steuergruppe verwendet wurden,

- die Hohe der steuerlichen Verlustvortrage mit den relevanten steuerlichen Unterlagen
abgestimmt,

— den Prozess zur Ermittlung der jahrlichen Verwertbarkeit der Verlustvortrage mit den
Gruppenbesteuerungsvertragen abgestimmt und

— das Ergebnis der Ermittlung mit dem Wertansatz in der Bank abgestimmt.

= Verweis auf weitergehende Informationen

Wir verweisen zu weitergehenden Informationen auf den Anhang zum Konzernabschluss der
Kommunalkredit Gruppe.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den
Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafir,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den zusdtzlichen Anforderungen des § 245a UGB, ein mdglichst
getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig — anzugeben,
sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu
liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative
dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
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verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil der Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, liben wir wahrend der
gesamten Abschlusspriifung pflichtgemdlles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

- Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter und
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte  Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen oder das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstdandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

- Wir ziehen Schlussfolgerungen ({ber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit durch die
gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfilhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die
Abkehr des Konzerns von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

—  Wir erlangen ausreichende und geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen
der Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fiir unser
Prifungsurteil.
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Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlusspriifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern einschlagig — damit zusammenhangende
SchutzmaBnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, (iber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht
haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Prifung des Konzernabschlusses des
Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
duBerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestadtigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil vernlnftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen
Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse lGbersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
= Bericht zum Konzernlagebericht
Der Konzernlagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den

geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erkléirung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses tiber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte
Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

= Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den
Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk.
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Unser Priifungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab, und
wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten
zwischen den sonstigen Informationen und dem Konzernabschluss oder mit unserem wahrend
der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefiihrten Arbeiten, zur Schlussfolgerung
gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, miissen wir dies
berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

= Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Glnter
Wiltschek.

Wien, den 8. Méarz 2017

PwC Wirtschaftspriifung GmbH

gez.:

Mag. Glinter Wiltschek
Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung und Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281
Abs. 2 UGB zu beachten.
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ERKLARUNG

DER GESETZLICHEN VERTRETER

Kommunalkredit Austria AG

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Konzernlagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wien, am 8. Marz 2017

Der Vorstand der
Kommunalkredit Austria AG

L n & FT b /M«/p L Facohen

Mag. Alois Steinbichler Jorn Engelmann Karl-Bernd Fislage Mag. Wolfgang Meister
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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